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一、股指期货指数走势
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小长假后第一个交易日，受到长假期间周小川行长利多言论的提振，期指跳空高开3099.8点，开盘之后空头明显对于新政表现谨慎，在空头纷纷平仓的推动下，期指迅速走高并一度接近涨停；但随着指数高企，多头资金在缺乏对手盘的情况下也开始谨慎，之后期指基本呈现3100-3200的区间震荡，尾盘在现货指数下跌带动下重心有所下移，但整体表现依然要强于现货指数。最终期指1509合约报收于3096.2点，较前一交易日上涨67.2点，涨幅2.22%。现货300指数最终报收于3250.49点，较节前下跌115.34点，跌幅3.43%。从日K线来看，期指以长上影线的阴十字星报收，多空资金在当前点位都有所观望，均线继续维持纠结状态，五日均线支撑值得关注，预计在成交量大幅萎缩的背景下，震荡仍是市场主旋律。从五分钟K线来看，期指在触及上方通道上沿之后，出现明显回落，短期区间震荡格局仍将延续。
	名称
	收盘价
	涨跌
	涨跌幅
	成交量
	持仓量

	沪深300
	3,250.49 
	-115.34 
	-3.43 
	20422443100
	

	期指1509合约
	3096.2
	67.2
	2.22
	38054
	41633


二、股指期货期现价差

	
	期货价格
	现货价格
	前一交易日价差
	今日期现价差
	较前一交易日变化

	IF1509
	3096.2
	3250.49
	-400.03
	-154.29
	245.75
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三、结论

小长假期间，中金所再次调整交易规则，异常交易手数下降至10手，同时投机保证金比例继续提高至40%，在这种限制投机交易的背景下，今日期指成交量大幅萎缩近90%，股指期货已基本被金融市场边缘化。而在今日股指期货上涨的背景下，现货指数纷纷大幅下挫，套保手段的减少使得机构不得不进行抛售股票进行自救；而期现货市场的联动效应也将逐步减少。虽然周小川行长已表达股市风险基本释放完成、调整到位的言论，但从今天现货盘面来看，清理配资盘的步伐仍在延续，现货市场的个股风险已然存在。而对于期指来看，价差回归仍将延续，存量“持仓”博弈将成为市场写照，在当前局面下空头暂处下风，指数强势震荡或为市场主旋律。
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截止到今日收盘期指1509合约贴水现货300指数154.29点，较前一交易日大幅下降245.75。贴水幅度的大幅下降并不代表市场情绪的好转，而是市场对于新政的正常反应，空头担忧流动性危机导致亏损交割，同时保证金的上升也抬高了运营成本，因此在当前节点上，“浮盈”状态下的空头更源于离场，预计短期期指贴水仍有进一步收窄的可能。
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