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一、股指期货指数走势
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期指1511合约开盘于3356.8点，开盘之后市场未受到昨日尾盘大幅跳水影响，呈现震荡上行态势，期指在十一点前再度站上3400点；但之后随着抛压盘的增加，期指上行态势受阻，午后在现货市场跳水带动下期指重新回到开盘区间。两点以后题材股再度发力，上证指数呈现“V”型反转，指数不断上行，期指也在现货指数上行的带动下重新站会3400点上方，尾盘虽有小幅下跌，终盘期指1511合约仍收于3405点，较前一交易日上涨58点，涨幅1.73%。现货300指数最终报收于3524.53点，较前一交易日上涨51.28点，涨幅1.48%。从日K线来看，今日期指以中阳线报收，指数基本收复昨日阴线的二分之一，整体均线依然维持多头排列，预计短期期指或在五日均线附近震荡，后期上行概率依然大于下行。从五分钟K线来看，期指今日运行在上升趋势之中，整体均线维持多头排列，预计在下方底部探明之后，期指仍将维持上行态势，可待短期技术指标修复之后的多头机会。
	名称
	收盘价
	涨跌
	涨跌幅
	成交量
	持仓量

	沪深300
	3,524.53 
	51.28 
	1.48 
	18430558000
	

	期指1511合约
	3405
	58
	1.73
	15693
	20540


二、股指期货期现价差

	
	期货价格
	现货价格
	前一交易日价差
	今日期现价差
	较前一交易日变化

	IF1511
	3405
	3524
	-237.25
	-119.00
	118.25
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三、结论

昨日大跌之后，央行迅速进行了1000亿的MLF操作，同时今日又在公开市场进行了200亿元的逆回购操作，整体宽松意图较为明显。正因为这种积极的态度，才使得今日市场没有延续昨日的恐慌情绪，期指基本收复昨日阴线的二分之一。从当前市场来看，昨日的下跌应该符合预期，毕竟从长假之后指数基本维持了震荡上行的趋势；只是昨天下跌的方式和幅度超出预期。从今天盘面来看，空头午后有过杀跌动作，但市场买盘明显更为强劲，在这种情况下市场投资者信心应该得到明显修复。从短期来看，大跌大涨之后“震荡”或许是最好的结果，而在降准以及政策的预期之下，调整之后指数上行概率明显较大。因此，操作思路继续维持逢低布局多单，下方可关注3340-3350一线，此点不破，多头思路不变。
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截止到今日收盘期指主力1511合约贴水现货300指数119点，贴水幅度较前一交易日大幅下降118.25点。从最近两个交易日来看，期现价差的迅速收窄反应了市场人气的恢复，但是我们依然需要看到过大的期现价差很难起到助涨价格的作用，后期如果价差仍不能有效修复，那么仍需保持谨慎思路。
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