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一、股指期货指数走势 

   

期指 1507 合约今天小幅低开与 4100，开盘之后期指基本呈现弱势震荡走势，4100 一线似乎成为多头难以

逾越的鸿沟，上午收盘前空头开始发力，期指迅速回落至 4000 一线；午后期指延续弱势格局，并再度出现杀跌

走势，最低探至 3928.8 点，尾盘有所企稳，最终期指 1507 合约报收于 4001.6 点，下跌 146.2 点，跌幅 3.52%。

现货 300 指数表现相对抗跌，最终现货 300 指数报收于 4112.15 点，较前一交易日下跌 99.66 点，下跌幅度为

2.37%。从日 K线来看，期指在之前交投密集区附近出现明显承压，短期期指在连续上涨之后有回踩五日均线确

认的过程，整体形态依然处于下降趋势之中，短期五日和六十日均线将成为阶段性的多空分界线。五分钟 K线

来看，期指似乎正运行在头肩底之中，但短期仍需右肩的出现，预计期指短期仍有进一步回落的过程，3800 附

近将成为重要的支撑点位。 

名称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 4,112.15 -99.66 -2.37 45442200900  

期指 1507 合约 4001.6 -146.2 -3.52 1649752 42878 
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二、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1507 4001.6 4112.15 -126.41 -110.55 15.86 

 

 

 

三、结论 

二季度 M2增速超预期，央行今天继续在公开市场进行 200 亿的逆回购，整体消息面相对较为平静。但从盘

面来看，今天期指低开之后呈现明显的弱势格局，中午前后的快速下跌使得市场情绪再度紧张，加之期指大幅

贴水现货 300 指数，短期期指在连续上涨之后确实出现了一定的“疲态”。再者从现货市场来看，之前最先上

涨的蓝筹权重板块今日表现低迷，这种调整势必将在未来几个交易日进行逐层传导，继而对大盘产生一定影响。

因此综合来看，短期期指仍有进一步调整的需求，但基于此轮政府救市所花的精力和财力，期指回调的幅度可

能较为有限，这也使得沽空可获利空间有限，如风险偏好较小的投资者可放弃阶段性下跌机会，等待之后的逢

低做多机会。 
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期指在昨天出现大幅度的升水转贴水

的变化，截止到今日收盘股指期货 1507

合约贴水现货 300 指数 110.55 点，较前

一交易日缩小 15.86 点。虽然贴水幅度

有所收小，但是期指的大幅贴水依然反

应了当前市场人气的不足；而且根据此

轮牛市的历史，期指大幅贴水往往会对

价格产生一定的抑制作用。因此短期投

资者需要谨慎。 


