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上海通联期货研究发展中心
联系人：傅文浩
联系方式：（021）68866345*135
一、股指期货指数走势
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央行双休日降息降准缓和市场情绪，受此影响期指1507合约早盘高开于4335.2点，开盘之后期指在小幅回挫之后有所反弹，最高探至4408.8点；但之后随着市场恐慌情绪再度释放，期指盘中再度出现大幅下挫走势，午后更是接近跌停。之后受到市场利好传闻提振，期指出现一定反弹，并一度翻红，但是上方巨大的抛压盘使得期指反弹无疾而终。尾盘期指再度大幅下挫，最终期指报收于4014.2点，较上周五下跌231.05点，跌幅达到5.44%。现货300指数最终报收于4191.55点，较上周五下跌144.65点，跌幅3.34%。从日K线来看，期指再度以大阴线报收，但今天期指出现明显的下影线，底部支撑开始有所显现；同时我们之前利用波浪理论测算的目标点位3800附近也基本达到，因此从技术来看短期期指有企稳可能，但反弹幅度仍需谨慎。从五分钟K线来看，整体均线依然呈现空头排列，但尾盘两低点的逐步上移和KDJ的金叉，依然给予市场一定信心。
	名称
	收盘价
	涨跌
	涨跌幅
	成交量
	持仓量

	沪深300
	4,191.55 
	-144.65 
	-3.34 
	52566248200
	

	期指1507合约
	4014.2
	-231.05
	-5.44
	2882235
	101044


二、股指期货期现价差

	
	期货价格
	现货价格
	前一交易日价差
	今日期现价差
	较前一交易日变化

	IF1507
	4014.2
	4191.55
	-123.8
	-177.35
	-53.55
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三、结论

上一双休日央行迅速降息、降准来看提振市场信心，但从今天盘面来看，市场依然弱势，监管层双休日的救市方案未起到效果。从消息面来看，短期监管层势必将再度救市，从今天午后市场传闻我们就可略知一二；但在市场抛压盘巨大、两融余额明显下降的当下，这种政策面的救市能否成功，我们依然保持谨慎。从盘面来看，截止到今日收盘期现价差进一步扩大并创下历史，在这种局面下期指进一步下跌空间已经不大，加之今天期指、沪深A股市场成交量都明显放大，抄底资金已有介入迹象；最后技术面上期指已跌至目标点位，因此我们认为之前连续的大幅下跌或接近短期阶段性尾声，预计明后天期指或出现一定反弹走势，日内可进行一定逢低做多尝试；但反弹并不意味这反转，在技术形态没有走好之前，继续保持逢高沽空的中线思路。
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今天市场再度大幅下挫，截止到今日收盘股指期货主力1507合约贴水现货300指数177.35点，较前一交易日继续扩大53.55点。市场情绪依然处于悲观之中，在当前如此巨大的期现价差下，现货下跌和期指上行已成修复价差的唯一方法，因此短期不宜过分看空股指期货。
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