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一、股指期货指数走势 

   

期指 1507合约早盘延续昨天下跌趋势，低开于 4585点，上午市场情绪尚可，期指基本围绕 4500 上下进行

震荡，但午后随着权重股也纷纷加入杀跌大军之后，期指出现了恐慌性下跌，一路击穿 4400、4300并跌至停板，

之后再也没有打开，最终期指报收于 4212.4点，较前一交易日下跌 468点，跌幅 10%。沪深 300指数报收于 4336.2

点，较前一交易日下跌 370.32点，跌幅 7.87%；创业板大跌超 8%，两市超过 2000只个股跌停，市场恐慌情绪

再度蔓延。从日 K线来看期指击穿前期低点，并以大阴线报收，短期有进一步回落的可能，而且从波浪理论来

看，短期期指下方目标点位或在 3900-4000附近，因此短期技术面依然偏空。从五分钟 K线来看，整体均线呈

现空头排列，短期有进一步向下寻求支撑的可能，但基于技术指标有超卖迹象，建议可逢反弹之后做空。 

 

名称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 4,336.20  -370.32  -7.87  44663979000  

期指 1507 合约 4212.4 -468 -10.00 2155731 109649 
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二、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1507 4212.4 4336.2 -119.32 -123.8 -4.48 

 

 

 

三、结论 

正如我们昨天所说的期指之前的反弹已结束，短期期指运行在 ABC的下降趋势中。从盘面来看今天市场超

过两千只个股跌停，整体恐慌情绪仍未释放完全；而且更为糟糕的事，最近四日沪深两市融资余额出现明显下

降，整体下降幅度和时间都比之前要来的明显，可见市场中“最为活跃”的一批资金正在离开；加之最近两周

监管层都未对股市的大幅下挫进行安抚，政策面的风格转变也成为市场恐慌的另一股力量。因此综合来看，短

期期指下跌仍将延续，如果双休日没有监管层的利好消息的话，下周初期指进一步回落是大概率事件，第一目

标点位或在 4000点；反之如果双休日有利好消息，期指周一或有超跌反弹走势，但反弹将是做空的好机会。 
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截止到今日收盘，股指期货 1507 合约

贴水现货 300 指数 123.8 点，贴水幅度

较昨天上升 4.48 点。贴水幅度上升意味

着短期风险仍未释放完整，而且从这种

大幅贴水修复过程来看，现货跟跌或为

大概率事件，因此短期期指仍有进一步

向下的可能。 


