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一、股指期货指数走势 

   

受到隔夜利好提振，今日期指 1507 合约早盘高开于 4874 点，开盘之后期指迅速上摸 4900 点，但沉重的上

方卖盘使得期指上午连续两次都未能获得突破；午后在连续上冲未果之后期指选择震荡向下，两点以后市场情

绪再度恐慌，杀跌盘介入使得期指迅速回落并击穿 4700、4600 两个关口，三点以后多头继续减仓，指数进一步

回落，最终期指主力 1507 合约报收于 4587.2 点，较前一交易日下跌 254.6 点，跌幅达到 5.26%。现货 300 指

数最终报收于 4706.52 点，较前一交易日下跌 173.61 点，跌幅 3.56%。从日 K线来看期指再度以光头光脚大阴

线报收，之前两根阳线完全被“包”，整体均线呈现空头排列，短期破前低走势已成定局。之前逐步走好的五

分钟 K线再度出现趋势转变，连续大跌后整体均线呈现空头排列，技术指标延续弱势格局，预计短期期指惯性

下跌概率较大。 

名称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 4,706.52  -173.61  -3.56  44613598200  

期指 1507 合约 4587.2 -254.6 -5.26 2058502 117827 
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二、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1507 4587.2 4706.52 -21.93 -119.32 -97.39 

 

 

 

三、结论 

隔夜消息面虽然喜忧参半，但《商业银行法》对于存贷比的“删除”仍提振了市场信心，加之今日央行时

隔两个月重新进行逆回购操作向市场放水 350 亿元，早盘期指在消息面上确有提振；但是正如我们昨天所说“期

指如果在当前点位未能收出大阳突破之前大阴线的话，则后市调整概率极大”，在今日连续上冲 4900 未果之后，

期指在午后再度出现恐慌性大跌，市场情绪遭受沉重打击。再者从技术面来看，期指也极有可能走出“ABC”的

三浪下跌图形，破前低或为大概率事件。因此综合来看，期指之前的反弹行情或已结束，建议投资者短期维持

空头思路，每次反弹或为加空单的机会，破前低 4460 后可加仓，技术面的目标点位或在 4000 点。 
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由于三点以后期指延续下跌趋势，使得

今日期指贴水大幅上升，截止到今日收

盘期指 1507 合约贴水现货 300 指数

119.32 点，较昨天大幅上升 97.39 点，

这种期指贴水幅度的大幅上升反应市

场情绪正在急剧恶化，之前两天的反弹

格局可能在今日大跌后出现转变，短期

需谨慎。 


