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上海通联期货研究发展中心
联系人：傅文浩
联系方式：（021）68866345*135
一、股指期货指数走势
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期指1507合约今天跳空低开于4934点，开盘之后期指基本围绕4900一线窄幅震荡，午后随着期指再度上攻无果，期指在两点以后出现快速下跌态势，指数连续击穿4800、4700以及4600等整数关口，最低更是探至4514点，接近跌停板，三点以后期指再度出现一波快速下跌，尾盘虽有企稳，最终期指报收于4598点，较前一交易日大跌378点，跌幅7.6%。现货300指数表现略好于股指期货，最终报收于4637.05点，较前一交易日下跌293.5点，跌幅5.95%。从日K线来看期指以大阴线报收，期指承压五日均线明显，尾盘虽然勉强站会三十日均线，但下周突破仍是大概率事件，预计短期期指仍有向下寻求支撑的可能。从期指五分钟K线来看，整体均线呈现空头排列，期指将之前的4800-5400的震荡区间跌破，如果按区间理论来看，期指此轮下跌的第一目标位或在4200-4300附近。
	名称
	收盘价
	涨跌
	涨跌幅
	成交量
	持仓量

	沪深300
	4,637.05 
	-293.50 
	-5.95 
	35810474400
	

	期指1507合约
	4598
	-378
	-7.6
	1924424
	127920


二、股指期货期现价差

	
	期货价格
	现货价格
	前一交易日价差
	今日期现价差
	较前一交易日变化

	IF1507
	4598
	4637.05
	9.45
	-39.05
	-48.5
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三、结论

延续昨天期指大跌走势，今天期指再度低开，午后更是出现恐慌性大跌，期指再度以大阴线报收，周跌幅达到14.38%。从消息面来看，新股IPO发行和严查场外配资成为短期市场资金紧张的主因，我们从回购利率和隔夜拆解利率的上升也可以得到印证，而资金面的紧张似乎成为短期期指调整的主要逻辑。对于小长假之后走势，我们建议重点关注端午长假监管层是否有对市场进行安抚，如果有则短期期指或有见底反弹的可能；反之期指进一步调整的可能较大。整体操作思路上，建议短期维持逢高沽空思路，不宜盲目抄底。
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从期现价差来看期指在今天上午仍维持大幅度的升水格局，期指有很强的内生抗跌性；但午后随着市场整体恐慌情绪的扩大，期指也出现了快速下跌局面，截止到今日收盘期指贴水现货300指数39.05点，较上一交易下降48.5点。在期指贴水的格局下，短期期指仍难大幅反弹。
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