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上海通联期货研究发展中心
联系人：傅文浩
联系方式：（021）68866345*135
一、股指期货指数走势
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股指期货主力1506合约今天早盘小幅跳空高开于5282点，开盘之后期指在小幅上攻5300未果后呈现快速下跌态势，最低探至5221.6；之后期指基本在5250-5300区间震荡，多空资金似乎都维持谨慎思路，最终期指1506合约报收于5299.6点，较前一交易日下跌9.6点，跌幅0.18%。现货300指数报收于5306.59点，较前一交易日下跌2.52点，跌幅0.05%。从日K线来看，整体均线延续多头排列态势，期指以小阳线报收并站稳五日均线，整体多头资金略占优势，从整体形态来看随着下方均线的逐步靠拢，短期底部支撑明显增强，期指有望再度挑战前期高点。从五分钟K线来看，今天期指出现较为明显的底部态势格局，期指明显运行在上升趋势线上方；但短期5400的双顶仍是期指上方明显压力位，在整体均线短期较为纠结的局面下，预期期指仍有震荡整固可能，但上摸前高仍是大概率事件。
	名称
	收盘价
	涨跌
	涨跌幅
	成交量
	持仓量

	沪深300
	5,306.59 
	-2.52 
	-0.05 
	39233875500
	

	期指1506合约
	5299.6
	-9.6
	-0.18
	1419761
	95746


二、股指期货期现价差

	
	期货价格
	现货价格
	前一交易日价差
	今日期现价差
	较前一交易日变化

	IF1506
	5299.6
	5306.59
	-56.31
	-6.99
	49.32
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三、结论

今天期指走势较为纠结，全天期指1506合约基本围绕5250-5300区间震荡；从盘面来看，短期市场减仓较为明显，多空资金在当前点位都较为谨慎。消息面上，五月全国工业增加值、社会消费数据有所好转，M2增速和新增贷款数据都略有上升，整体宽松货币政策仍在加码。我们认为在经济下行依旧、宽松政策加码的背景下，期指整体仍处于易涨难跌的格局中。而从短期来看，期指之前的大幅贴水已在今日大幅收窄，反映市场情绪出现好转；加之下周将再度进入打新周期，配市值的要求或推动期指再度挑战前期高点。综合来看，我们认为短期期指仍将维持重心缓升的强势震荡走势，强势单边行情发生的可能性较低，上方压力位仍在5400一线。操作上建议逢低做多，上方短期目标位5400，突破站稳后可考虑加仓。
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截止到今日收盘期指1506合约贴水现货300指数6.99点，贴水幅度较昨天大幅收窄49.32点。从中我们可以看到期指在连续横盘数日后，市场情绪已然得到好转，期指上行速度较之现货更快，预计在良好的市场情绪推动下，短期期指仍有进一步上行试探前高的可能。
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