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一、股指期货指数走势 

   

受到隔夜 MSCI 指数未纳入 A股的利空影响，期指 1506 合约早盘大幅低开于 5200 点，开盘之后期指呈现惯

性回落态势最低探至 5184.8 点；但之后随着空头杀跌意愿下降，期指开始围绕 5250 一线反复震荡；午后期指

波动明显加剧，在多头资金推动下期指一路走高，最高探至 5394.4，然而在期指接近前高的同时，空头的杀跌

力度也明显增加，期指在五分钟内重挫百点，最终期指主力报收于 5252.8 点，较前一交易日下跌 19.8 点，跌

幅 0.38%。现货 300 指数最终报收于 5309.11 点，较前一交易日下跌 8.35 点，跌幅 0.16%。从日 K线来看期指

以长上影线的小阳线报收，期指在 5400 一线依然面临较大压力，从下方来看今天五日均线得而复失，整体均线

虽呈现多头排列，但趋势有所屈平，预计短期期指仍将在五日和十日均线之间震荡。从五分钟 K线来看，期指

在 5200 和 5400 之间已震荡多日，多空资金都有所顾忌，短期可关注上下点位的争夺情况，等待方向明确。 

名称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 5,309.11  -8.35  -0.16  44216567600  

期指 1506 合约 5252.8 -19.8 -0.38 1636320 102540 
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二、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1506 5252.8 5309.11 -67.06 -56.31 10.75 

 

 

 

三、结论 

隔夜 MSCI 指数宣布暂缓纳入国内 A股，同时隔夜证监会宣布新一批 24家公司的新股批文，在连续两大利

空因素的作用下，期指早盘出现低开低走格局，盘中多头虽有反扑意愿，但整体空头抵抗强度有所增加，震荡

仍成为了市场的主旋律。从消息面来看，央行在其新一期的工作报告中调降了今年的 GDP 增速和 CPI 目标，这

种对于宏观经济的悲观言论，或意味着新的宽松政策即将展开。而从盘面来看，沪深市场出现了明显缩量局面，

这也和期指大幅减仓不谋而合，多空资金在当前点位都有明显谨慎的态度。而在缺乏买盘带动的局面下，期指

或难以再创新高，预计短期期指仍将维持 5200-5400 的区间震荡。操作上建议投资者短期以高抛低吸思路为主，

等待之后主力对于方向的选择。 
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截止到今日收盘，期指主力 1506 合约

延续贴水现货 300 指数，贴水幅度为

56.31 点，较前一交易日收窄 10.75 点。

从当前价差来看，市场投资者对于后市

指数仍有一定担忧；而从历史来看这种

幅度的现货升水往往仍需要现货指数

的主动调整来进行修复。 


