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一、股指期货指数走势 

   

期指主力 1506 合约今天开盘于 5230 点，开盘之后期指基本围绕 5200 震荡，多空资金纷纷减仓；但午后随

着银行、券商等权重板块发力上行，期指在两点以后出现加速上涨格局，期指一路上行并再度回到 5300 整数关

口上方，最高探至 5400 点，尾盘期指有所回落，最终报收于 5335.4 点，较前一交易日上涨 105.4 点，涨幅 2.02%。

现货市场依然呈现“二八”分化，创业板指数大幅下挫超 4%，相反现货 300 指数表现强劲，最终报收于 5353.75

点，较前一交易日上涨 123.2 点，涨幅 2.36%。从期指日 K线来看，期指今天以中阳线报收，并且期指再度创

出反弹新高，整体均线维持多头排列，MACD 指标延续高位发散，整体技术形态维持多头格局，短期或仍有上行

空间。从五分钟 K线来看期指今天突破之前上方压力线，从区间理论来看，期指上方目标点位或在 5500 一线；

而从 MACD 指标来看短期有超买迹象，加之上方压力线有回踩确认动作，短期谨防技术调整。 

名称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 5353.75 123.2 2.36 949500000  

期指 1506 合约 5335.4 105.4 2.02 1644696 116905 
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二、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1506 5335.4 5353.75 -0.15 -18.34 -18.19 

 

 

 

三、结论 

今天期指在震荡后出现快速拉升格局，市场“二八”分化再度显现，主板指数大涨 2%，相反创业板指数

下挫明显。从宏观面来看 5月进出口数据纷纷回落，出口数据更是同比大降 18%，可见当前整体宏观经济环境

依然疲软。但市场投资者对于周三 MSCI 指数纳入我国 A股信心充足，尤其对于之前迟迟未有表现的低估值的蓝

筹亲睐有加，银行、保险、券商等权重板块表现强劲。再者从盘面来看，主力资金呈现连续减仓格局，暗示多

空资金似乎对于当前点位都有所谨慎；但基于现货市场却呈现资金高举高打走势，或提振期指延续震荡上行趋

势。整体操作上，短期依然维持多头思路，建议投资者重点关注周三 MSCI 对于纳入 A股的最后决定及新一批

IPO 批文的下发情况，这或许会成为市场的阶段性利空。 
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今天期现货市场呈现同涨态势，截止到

收盘股指期货 1506 合约贴水现货 300

指数 18.34 点，贴水幅度较前一交易日

扩大 18.19 点。按照当前市场格局来看，

期指快速拉升过程中都伴随着期指的

大幅升水，而当期指贴水现货时，指数

横盘震荡的概率较大。 


