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联系方式：（021）68866345*135
一、股指期货指数走势
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期指主力1506合约今天小幅高开于5309，开盘之后期指基本围绕5300一线窄幅震荡，但在数次冲击颈线未果之后期指出现快速回落；午后期指未做调整迅速回落至5200下方，但之后随着空头抛压加剧，期指出现多杀多局面，收盘前更是出现了快速下挫，期指直接击穿5000点整数关口，尾盘期指收到空头回补提振小幅反弹，最终报收于4943.2点，较前一交易日大幅下跌340.8点，跌幅6.45%。现货300指数最终报收于4834.01点，较前一交易日下跌347.43点，跌幅6.71%。从日K线来看今天期指以大阴线报收，期指直接击穿十日均线，从黄金分割角度来看，今天期指直接探至0.618，可见当前调整幅度大于预期，在今天如此大阴线的压力下，短期期指仍有调整压力。从五分钟K先来看，整体均线呈现空头排列，指数今天承压上方向下趋势线，午后更是出现加速跳水，技术指标短期呈现超卖迹象，预计明天早盘期指或有反弹修复指标需求。
	名称
	收盘价
	涨跌
	涨跌幅
	成交量
	持仓量

	沪深300
	4834.01
	-347.43
	-6.71
	873210000
	

	期指1506合约
	4943.2
	-340.8
	-6.45
	1835645
	182766


二、股指期货期现价差

	
	期货价格
	现货价格
	前一交易日价差
	今日期现价差
	较前一交易日变化

	IF1506
	4943.2
	4834.01
	108.57
	109.19
	0.62
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三、结论

市场今天出现恐慌性大跌，期指直接击穿5000点整数关口。从消息面来看主要利空有以下几点：第一、汇金减持银行股；第二、央行或进行定向正回购；第三、人民日报发文首次提及“金融泡沫”。但我们认为以上各条似乎都不足以如此打压市场，其中或许有更潜在逻辑，着重关注今天晚上市场传闻变化。综合来看，今天的大幅下挫确实打击了市场人气，但对于牛市的中期判断没有改变；对于明天而言，惯性下跌仍是早盘大概率事件，但今天的大幅下挫已稀释一定风险，明天再度出现大幅下挫的可能性不大，盘中可关注4900和4850一线支撑。
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尾盘期指反弹使得期现价差仍维持高位，截止到今日收盘股指期货1506合约升水现货300指数109.19点，较前一交易日小幅扩大0.62点。从盘中来看期现价差曾收窄至30余点，可见短期修复价差需求较大，短期期指仍有调整空间。期现价差延续近高远低态势，短期市场对远期仍有谨慎态度。
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