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一、股指期货指数走势 

   

受到上周证监会对于配资、操纵股价等利空因素影响，今天股指期货主力 1506 合约小幅低开 4993.2 点，

在小幅下探寻求支撑之后，期指呈现震荡上行态势并在中午前击穿 5100 整数关口；午后期指在 5100 一线有所

震荡，但尾盘在基建、一带一路等板块带动下再度发力上攻，最高探至 5190 点，三点以后收到多头获利了结盘

影响期指有所调整，最终报收于 5156.4 点，较前一交易日上涨 173 点，涨幅 3.47%。现货 300 指数最终报收于

5099.49 点，较前一交易日上涨 148.16 点，涨幅 2.99%。从日 K线来看期指今天以大阳线报收，连续三根大阳

线凸显此轮上涨行情相当强势，整体均线维持多头排列，MACD 在零轴上方形成金叉，美中不足的事今天成交量

有所下降，明天又补量的需求。从五分钟 K线来看今天期指出现一定“变轨”，整体上行呈现加速迹象，从技

术指标来看短期出现超买迹象，明天早盘有向下试探趋势线的需求，但短期上行态势仍将延续。 

名称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 5099.49 148.16 2.99 757090000  

期指 1506 合约 5156.4 173.0 3.47 1300551 195999 
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二、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1506 5156.4 5099.49 71.46 56.91 -14.55 

 

 

 

三、结论 

上周末证监会对于场外配资及内幕交易的言论对于中小板影响明显，今天主板市场走势明显强于中小板，

在“大小票”的选择上，前期打新资金回流之后明显选择了前者。今天期指整体盘面涨幅犀利，但成交量有所

下降，从中我们似乎看到前期空头在连续“被拉爆”后出现了一定的谨慎态度；与之相反的是沪深现货市场成

交量超两万亿，交投活跃，主板权重股再度收到追捧。综合来看，我们认为在当前技术面强劲、资金面充裕的

背景下，短期期指仍有进一步上行的空间；但是在短短一周时间内，无论是主板还是期指涨幅都已超 10%，较

大的涨幅使得追多操作风险大幅上升。因此操作上建议多单继续持有，但切忌盲目追多，可逢调整后逢低做多，

五分钟 K线中两条上升趋势线作为长短线的止盈点。 
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截止到今日收盘股指期指主力 1506 合

约升水现货 300 指数 56.91 点，较前一

交易日下降 14.55 点，从中我们可以看

到虽然今天期指涨幅明显，但现货 300

指数上涨动能已明显被期指带动，价差

的收窄使得短期期指仍有上行空间。 

 

从跨期价差来看期指 1507 合约继续贴

水 1506 合约十点左右，短期投资者对

于未来进一步上涨仍有一定担忧。 


