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一、股指期货指数走势 

   

受到隔夜 IPO 批文利空消息影响，今天期指小幅低开于 4099.6 点，在小幅回踩 4090 一线支撑之后期指一

路震荡上行，虽然连续两次冲击 4150 一线未果，但午后两点之后期指在银行、金融等权重板块带动下突然发力，

期指一路高歌猛进并击穿 4200 整数关口，最终股指期货大涨 106.4 点，报收于 4206 点，涨幅达到 2.6%。现货

300 指数今天表现略逊于股指期货，最终今天现货 300 指数报收于 4107.54 点，较前一交易日上涨 45.76 点，

涨幅 1.11%。从日 K线来看，股指期货依托五日均线上行态势良好，整体均线维持多头排列，期指再创反弹新

高，成交量继续放大，量能配合良好，同时技术指标 KDJ 高位“金叉”，整体上行态势保持良好。从五分钟 K

线来看期指短期走出明显的 W 底，双底支撑 4050，颈线在 4175 点，今天午后期指站上颈线，如果颈线支撑得

到确认之后，短期目标点位或在 4300 点，加之整体均线多头排列，技术指标配合良好，短期多头格局或将延续。 

合约简称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 4,170.54  45.76  1.11  32130376600  

期指 1504 合约 4206 106.4 2.6 1613984 131362 
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二、各行业表现 

行业 涨跌幅（%） 收盘指数 

钢铁(申万) 2.8600  3,599.2000  

非银金融(申万) 2.8400  2,630.7700  

国防军工(申万) 2.8100  1,913.5900  

建筑材料(申万) 2.6300  5,896.6000  

轻工制造(申万) 2.5600  3,265.0400  

休闲服务(申万) 0.7900  5,939.6000  

银行(申万) 0.7300  3,376.5400  

有色金属(申万) 0.6500  4,403.1600  

建筑装饰(申万) 0.3900  3,728.8900  

家用电器(申万) 0.3600  5,067.4100  

表：申万行业指数涨跌前五名 

 

三、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1504 4206 4170.54 -18.58 35.46 54.06 

 

 

 

四、结论 

作为最近最受到关注了利空因素，昨天晚上证监会公布了新一批 IPO 批文，整体上市公司数量虽然多于上

月，但 30家的数字基本符合预期，因此在一种“利空出尽”的背景下，今天期指低开高走，再创反弹新高。消

息面今日证监会公布量新一轮两融业务检查工作情况，6家证券公司出现违规迹象，预计下周或对证券板块产

期指大幅上行百余点，现货 300 指数跟

涨步伐较慢，截止到今日收盘股指期货

升水幅度达到 35.46 点，较昨天扩大

54.06.基于昨天现货升水期货，我们昨

天认为当期货由贴水转为升水期货变

意味着新一轮上冲行情的开始，从当前

看短期市场热情较为高涨，加之期现价

差配合，短期期指仍有上行空间。 

从个股来看，市场延续“普涨”格局，

两市接近 1800 只个股上涨，同时今天

大小票齐涨，“赚钱效应”有明显放大

迹象。今天两市有超过 150只个股涨停，

市场情绪短期升温明显。 

 

从板块来看，申万行业指数全部上涨，

涨幅靠前的板块有：钢铁、非银金融以

及国防军工板块；涨幅相对较小为家用

电器、建筑装饰以及有色金属板块，整

体权重板块强弱出现一定分化。 
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生一定影响。但市场情绪今天继续保持高涨，盘中空头杀跌之后往往迅速被多头接盘，流动性充裕的背景下牛

市行情仍将延续。因此继续保持多头思路，预计期指在今日大涨之后有回踩 4170 一线确认的过程，但之后期指

就将向 4300 一线发起挑战，操作上建议多头继续持有，切忌追多，可逢调整建多。 
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