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一、股指期货指数走势 

   

股指期货主力 1504 合约今天开盘于 3941.2 点，开盘之后指数迅速回落至 3900 一线，之后随着 A股市场开

盘，权重股逐步走高带动期指大幅走高并再度接近 4000 点，但期指在 4000 点承压明显，指数再度震荡回落；

午后随着交投有所回落市场基本呈现震荡态势，尾盘指数有所回落，最终期指 1504 合约报收于 3934 点，较前

一交易日下跌 18.2 点，跌幅 0.46%。现货 300 指数表现强于股指期货，最终报收于 3950 点，较前一交易日上

涨 9.59 点，涨幅 0.24%。从期指日 K线来看，今天以阴十字星报收，上下影线较昨天再度放大，五日均线失手，

短期指数有寻求十日均线支撑的可能。从五分钟 K线来看，期指上方承压趋势线较为明显，而且在 4000 一线形

成明显顶部压力，虽然底部支撑也较为明显，但所谓“久盘必跌”，如果指数在当前区间连续承压 4000 的话，

那么向下整固概率或明显上升。 

合约简称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 3,950.00  9.59  0.24  34675631500  

期指 1504 合约 3934 -18.2 -0.46 1604325 136242 
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二、各行业表现 

行业 涨跌幅（%） 收盘指数 

国防军工(申万) 3.8300  1,844.0000  

采掘(申万) 2.1200  4,169.4500  

食品饮料(申万) 2.0300  6,339.5700  

机械设备(申万) 1.2000  1,803.1300  

银行(申万) 0.7100  3,254.4400  

电子(申万) -1.6700  2,820.7500  

医药生物(申万) -1.7200  7,576.5200  

通信(申万) -2.5000  2,753.7000  

传媒(申万) -3.9000  1,574.8400  

计算机(申万) -4.7700  5,944.7600  

表：申万行业指数涨跌前五名 

 

三、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1504 3934 3950 11.39 -16 -27.39 

 

 

 

四、结论 

市场连续第三天呈现宽幅震荡，整体成交量继续保持高位。从消息面来看今天央行进行了 250 亿元的逆回

购，本周合计向市场小幅放水 150 亿；同时博鳌论坛今日开幕，市场对于一带一路、国资改革等利好消息有所

预期。但与相对利好的消息面相反的是，当前盘面在连续宽幅震荡下市场筹码出现一定松动，投资者持仓信心

期指高位震荡，现货指数小幅攀升，截

止到今日收盘，股指期货 1504 合约贴

水现货 300 指数 16 点，较昨天大幅下

跌 27.39 点。这种升贴水的转变暗示市

场对于短期上行态度开始谨慎。 

 

从跨期价差来看截止到今日收盘远期

合约升水近月 19 点，整体升水幅度与

昨天一致。 

今天市场出现一定大小盘切换，创业板

今天整体回落明显，而主板权重股表现

尚可，市场再度回归“准二八”显现。 

短期来看创业板风险或许仍未释放完

全，短期仍有进一步回落的可能。 

 

从板块来看，今天国防军工板块一枝独

秀，表现抢眼，同时采掘以及食品饮料

板块涨幅也比较靠前；跌幅方面，前期

领涨市场的计算机板块大幅回搓，同时

传媒以及通信板块也跌幅靠前。 
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出现裂缝；而且从上证指数来看虽然成交量始终处于 6000 亿上方，但是绝对数量却逐日下降；再者期现价差由

升水转为贴水，短期看多热情出现明显下降。综合来看，政策面继续利好股市，中期多头趋势不变；但短期期

指仍将进行一定震荡，从技术形态来看期指运行在收敛三角形中，建议可短期观望等待技术面的方向选择。 
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