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一、股指期货指数走势 

   

股指期货主力 1504 合约开盘于 4002 点，开盘之后期指在屡次上冲未果之后出现破位下跌，期指跟随上证

指数快速回落，最低探至 3921 点；午后随着部分权重股逐步企稳期指开始逐步反弹，但是上行力度明显小于之

前，尾盘在多头资金离场的影响下，期指再度出现一定回落，最终报收于 3963.6 点，较前一交易日下跌 21.4

点，跌幅 0.54%。现货 300 指数走势略强于股指期货，最终报收于 3973.05 点，较前一交易日上涨 0.99 点，涨

幅 0.02%。从股指期货日 K线来看，期指在创出新高之后回落明显，期指以中阴线报收。整体均线依然维持多

头，但是技术指标纷纷呈现超买迹象，短期指数或仍有一定技术调整压力。从五分钟 K线来看期指在昨天跳空

缺口附近获得较强支撑，整体均线呈现空头排列，整体技术指标运行在下降通道之中，预计短期期指仍有调整

压力，前期缺口附近或有支撑，指数或依托此点位发起新一轮拉升行情。 

合约简称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 3,973.05  0.99  0.02  46858131200  

期指 1504 合约 3963.6 -21.4 -0.54 1386556 143680 
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二、各行业表现 

行业 涨跌幅（%） 收盘指数 

钢铁(申万) 3.6300  3,511.2200  

计算机(申万) 3.4800  6,203.9500  

交通运输(申万) 2.0800  3,407.1500  

传媒(申万) 2.0400  1,635.2200  

休闲服务(申万) 1.8000  5,593.5300  

家用电器(申万) -0.4000  4,697.5100  

采掘(申万) -0.4200  4,090.2800  

银行(申万) -0.7400  3,322.9900  

建筑材料(申万) -0.8600  5,271.4700  

非银金融(申万) -2.1200  2,469.0500  

表：申万行业指数涨跌前五名 

 

三、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1504 3963.6 3973.05 22.14 -9.45 -31.58 

 

 

 

四、结论 

今天市场呈现宽幅震荡，期指在创出新高之后回落明显，之前期指的连续上升格局出现一定转变。消息面，

今天公布的 3 月汇丰制造业 PMI 指数大幅低于预期，数据为 49.2，再度回到枯荣线下方。在外围利空消数据以

及期指内生技术调整压力的共同作用下，我们认为今天期指的震荡行情比较合理。今天市场放出天量，交投依

尾盘期指的震荡回落使得今天股指期

货以升水现货 300 指数报收，升水幅度

在 9.45 点，较前一交易日收窄 31.58 点。

从理论而言，股指期货有明显的上涨动

能以修复期现价差。 

 

从跨期价差来看，截止收盘呈现远月合

约升水 24 点，整体幅度与昨天相符；

预示整体市场看多热情没有太多变化。 

今天整体个股呈现一定调整态势，市场

呈现涨跌互现，“强者恒强”现象延续，

百元以上个股继续强势上行。创业板今

天再度放出天量，短期有放量赶顶迹

象，建议控制风险。 

 

从板块来看，钢铁板块今天表现抢眼，

尤其板块中的部分低价股涨幅明显；同

时计算机以及交通运输板块涨幅同样

靠前。跌幅榜方面，非银金融领跌市场，

同时建筑材料以及银行板块跌幅靠前。 
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然较为活跃，在这种背景下短期指数仍有进一步上行的可能，但是在没有进行筹码充分消化之前，上证指数在

3700 上方、期指在 4000 点上方都会有明显压力，因此我们认为今天的调整幅度明显没有到位，后市期指在冲

高后仍将面临较大幅度的调整，操作上建议投资者在保持多头思路下严格做好止损。 
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