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一、股指期货指数走势 

   

今天股指期货主力 1503 合约跳空高开于 3558.8，开盘之后期指在小幅回探 3550 一线获得支撑后呈现震荡

上行态势；午后更是在金融、地产等权重股的推动下站上 3600 一线，但之后随着上方抛压盘逐步增加，尾盘期

指出现小幅回落，最终报收于 3592 点，较前一交易日上涨 54.8 点，涨幅 1.55%。现货 300 指数报收于 3592.84

点，较前一交易日上涨 68.19 点，涨幅 1.93%，整体市场呈现放量上攻的强势格局。从股指期货日 K线来看，

整体均线呈现多头排列，今天指数也站上了之前承压的下降趋势线，成交量继续稳步放大，KDJ 指标金叉向上，

短期上行态势或仍将得到延续。从五分钟 K线来看，期指在周一探底 3420 之后呈现明显的 V型反转，指数再度

接近前期高点 3630 一线，今天第一次尝试以失败告终，按时间节点来看，第一次 3630 高点到 3420 基本运行了

6个交易日，而从当前点位到 3420 只运行了 3个交易日，预计期指仍需进行一至两天的横盘调整，而向上突破

仍是大概率事件。 

合约简称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 3,592.84  68.19  1.93  26566462500  

期指 1503 合约 3592 54.8 1.55 1320085 146658 
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二、各行业表现 

行业 涨跌幅（%） 收盘指数 

银行(申万) 5.0300  3,168.6500  

非银金融(申万) 2.9700  2,214.7600  

房地产(申万) 1.2900  4,289.1400  

采掘(申万) 1.1000  3,723.5600  

钢铁(申万) 0.9700  2,961.9100  

休闲服务(申万) -0.4600  4,854.7900  

传媒(申万) -0.4700  1,400.8700  

纺织服装(申万) -0.4900  2,770.6900  

轻工制造(申万) -0.5300  2,606.0700  

电子(申万) -0.8600  2,516.2900  

表：申万行业指数涨跌前五名 

 

三、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1503 3592 3592.84 17.55 -0.84 -18.39 

 

 

 

四、结论 

最近三天证监会连续发出利多股市言论，从开始的“牛市合理论”到之后的养老金入市传闻，再到证监会

在美国推广 A 股，整体市场可谓“和风”劲吹。受此影响，沉寂许久的权重股终于发力上行，“指数行情”似

今天股指期货尾盘出现了明显的多头

获利了结走势，期指也呈现快速回落态

势。截止到收盘，股指期货贴水现货 300

指数 0.84 点，较前一交易日下降 18.39

点。而从跨月价差来看，远月升水近月

合约约 20 点，短期市场看多思路并没

有改变，预计明天早盘期指有明显的上

涨反弹动能。 

从个股来看，今天呈现明显的跷跷板现

象，大盘权重股的大涨使得创业板及中

小板回搓明显，市场再度呈现“准二八

现象”。对于权重股行情其切换速度将

会明显慢于中小板行情，预计短期权重

股反弹仍将延续。 

 

从板块来看，今天银行板块再度异军突

起，大涨 5%以上，同时非银金融、房

地产板块也涨幅靠前。下跌方面，电子、

轻工制造以及纺织服装今天位列跌幅

前列。 
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乎正在重新启动。我们赞同市场的“牛市”观点，但对于这轮上涨能否突破前高 3400 保持谨慎，其中最为关键

的就是当前成交量很难配合，在没有成交量配合的情况下，前期高位的套牢盘就得不到明显的消化，持仓成本

不能有效上移使得指数仍需进行一定横盘消化；再者宏观经济数据确实较为低迷，昨天公布的固定投资、工业

增加值以及社会消费数据都明显低于预期，多头投资者始终将面临一定压力。我们说在权重股发力下期指的下

方空间基本得到封杀，但进一步上行不是靠一两个板块的发力才可以形成，只有成交量得到有效放大指数才可

能跨过前高。因此建议投资者短期保持多头思路，但在上证指数接近 3400 一线则需保持谨慎态度。 
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