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一、股指期货指数走势 

   

虽然上周末市场“利多”消息铺面而来，但今天期指 1509 合约未能延续上周五的强势格局，小幅低开与

3170 点，开盘之后在空头杀跌作用下期指迅速回答 3100 点下方并接近 3000 整数关口；之后随着多头买盘的逐

步介入，期指在 3000 点企稳并逐步走高，午后期指延续了横盘震荡走势，尾盘银行、保险板块的大幅拉升未能

带动期指上行，期指在 3100 下方相对纠结，最终期指 1509 合约报收于 3070.2 点，较前一交易日下跌 65.6 点，

跌幅 2.09%。现货 300 指数走势强劲，最终以红盘报收于 3366.54 点，较上周五上涨 24.25 点，涨幅 0.73%。从

日 K线来看，期指以中阴线报收，但期指在五日均线获得明显支撑，短期 K线形成“破五返五”的局面，短期

只要五日均线不破，反弹格局或仍能延续。从五分钟 K线来看，期指在突破之前 2700-3000 震荡区间之后，震

荡区间上移，从目标点位来看，阶段性目标仍在 3300 附近，下方来看，重要支撑在 3000 点。 

名称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 3,366.54  24.25  0.73  28025040300  

期指 1509 合约 3070.2 -65.6 -2.09 560679 57745 

股指期货日报                                   2015 年 8 月 31 日 

医药行业 

股指期货日评 



通惠期货研究发展中心 

 

 2 / 2 

 

二、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1509 3070.2 3366.54 -153.89 -296.34 -142.45 

 

 

 

三、结论 

上周末中金所再度出台政策，大幅调高投机保证金及每日单一账户的最大交易手数，我们认为这一新政的

主要目的在于遏制场外配资及子账户的恶意增长，起到进一步规范市场的作用。再者，李克强总理在政治局会

议上重提谨防发生金融风险，表达对市场稳定的信心。同时从今天消息面来看，央行再度开展了 1400 亿 SLO

操作，继续向市场释放流动性；但从今天的盘面来看，除了期指交投大幅萎缩之外，市场信心似乎未得到明显

提振，期指贴水幅度已接近 300 点。从现货市场来看，尾盘银行板块大幅拉升，维稳指数意图明显，但两市却

出现了超 300 只个股跌停，在周四周五连续两天大幅反弹之后，市场再度出现分歧，上方抛压再度增强。综合

来看，期指跟涨有限，短期震荡寻底概率较大，下方重点关注 3000 点整数关口，我们认为在此点位之上期指反

弹或将延续，反之指数将向下进一步寻底。 
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截止到今日收盘，期指 1509 合约贴水

现货 300 指数达到 296.34 点，较上周五

贴水再度扩大 142.45 点。在如此大幅度

的贴水背景下，市场对冲意愿依然明

显，可见市场对于未来走势依然较为谨

慎，短期反弹暂未能改变中期调整趋

势。 


