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上海通联期货研究发展中心
联系人：傅文浩
联系方式：13701732172
一、股指期货指数走势
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期指1508合约今天开盘于4002点，开盘之后期指迅速回落至3950一线，之后随着空头的打压，期指延续开盘的弱势格局；但之后随着五周均线的支撑，期指开出现反弹，午后反弹有所加速，盘中期指重回4000点上方并再度翻红，尾盘期指有所反复但空头势头以大幅趋弱，最终期指继续守在4000点上方，报收于4003.8点，较前一交易日下跌6点，跌幅0.15%。现货300指数表现略强于期指，最终报收于4077.87点，较前一交易日上涨4.33点，涨幅0.11%。从日K线来看期指以带长下引线的阳十字星报收，多空资金继续在4000点胶着，整体均线初步呈现多头排列，明日开盘如能跳空高开，短期上行或为大概率。从五分钟K线来看，期指已突破下方通道运行在上方通道，整体均线呈现多头排列，短期压力位仍在之前目标点位4080一线，突破则上方空间打开。
	名称
	收盘价
	涨跌
	涨跌幅
	成交量
	持仓量

	沪深300
	4,077.87 
	4.33 
	0.11 
	25693963800
	

	期指1508合约
	4003.8
	-6
	-0.15
	1661291
	53579


二、股指期货期现价差

	
	期货价格
	现货价格
	前一交易日价差
	今日期现价差
	较前一交易日变化

	IF1508
	4003.8
	4077.87
	-64.94
	-74.07
	-9.13
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三、结论

应该说双休日消息面相对偏多，但从期指今日走势来看似乎市场未给出正面的反应。证金公司开始逐步将手中股票转至汇金，并保证未来几年不退出，期指作为现货指数的先行指标，今天他的弱势表现不得不让我们担忧；同时我们从期现价差也可以看到，最近几个交易日期指贴水又开始扩大，尤其跨期价差已扩大至百点之上，投资者对于未来市场依然谨慎。再者从现货指数来看，上证指数在4000点多次攻而未破，市场对于“久盘必跌”的担忧有所上升，如果短期4000点未能强势突破，市场或寻求下方支撑。因此综合来看，阶段性的震荡上行态势不变，操作上多头可继续持有，但切忌高位追多，建议不开新多，谨防阶段性调整。
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截止到今日收盘期指1508合约贴水现货300指数74.07点，贴水幅度较前一交易日扩大9.13点。和之前贴水幅度连续下跌形成对比的是最近几个交易日贴水幅度又开始上升，而且需要关注的是8、9月的跨期价差已达百点以上，创下新高，可见近月价差回归主要缘于交割，市场对于远月走势仍有一定忌惮，因此建议多头谨慎持有，不加多。
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