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上海通联期货研究发展中心
联系人：傅文浩
联系方式：（021）68866345*135
一、股指期货指数走势
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期指主力1502合约今天早盘开盘于3508.2点，上午期指基本围绕在3510附近震荡，午后指数随着整体市场板块走强带动呈现震荡走高态势，但期指在3550一线承压回落明显，尾盘受到多头资金推动反弹明显，最终报收于3544.8点，较前一交易日上涨33.6点，涨幅0.96%。现货300指数报收于3499.48点，较前一交易日上涨29.65点，涨幅0.85%。从股指期货日K线来看，整体均线呈现多头排列，五日均线“金叉”十日均线，今天期指在五日均线再度获得明显支撑，加之3500整数关口，短期期指底部还是较为明确。但从五分钟K线来看，今天期指连续三次冲击3550一线都无功而返，短期上方压力依然较大，但整体均线多头排列，指数仍运行在向上趋势线上方，我们认为向上突破仍是大概率事件，但仍需回踩整固加之成交量的配合。
	合约简称
	收盘价
	涨跌
	涨跌幅
	成交量
	持仓量

	沪深300
	3,499.48 
	29.65 
	0.85 
	16564134300
	

	期指1503合约
	3544
	33.6
	0.96
	523184
	140352


二、各行业表现

	行业
	涨跌幅（%）
	收盘指数

	传媒(申万)
	4.5600 
	1,359.2400 

	通信(申万)
	4.3900 
	2,363.0400 

	计算机(申万)
	4.2800 
	4,696.7800 

	综合(申万)
	2.9500 
	2,614.1700 

	电子(申万)
	2.9200 
	2,370.3900 

	钢铁(申万)
	0.5900 
	2,796.2300 

	食品饮料(申万)
	0.4800 
	5,588.2700 

	房地产(申万)
	0.2200 
	4,113.7200 

	非银金融(申万)
	-0.0900 
	2,231.0900 

	银行(申万)
	-0.5300 
	3,012.5700 


表：申万行业指数涨跌前五名
三、股指期货期现价差

	
	期货价格
	现货价格
	前一交易日价差
	今日期现价差
	较前一交易日变化

	IF1503
	3499.48
	3544.8
	30.17
	45.32
	15.15
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四、结论

人民日报发文“切忌夸大经济通缩压力”，加之上周中央工作经济会议发出经济基本面依然稳定的言论，整体监管层开始稳定市场对于经济发展的不安情绪。今天现货300指数完成第六根阳线，指数也站上了前期下降趋势线，短期上方技术压力逐步下降。资金面方面整体回购利率有所上升，但并未在节前出现明显“前慌”，而且宽松的货币政策未来不会改变；加之外资依然通过沪港通稳步进入国内市场，短期市场情绪较好，这也可以从今天超过两千只个股上涨中看出。预计明天节前最后一个交易日，期指仍有上行可能，但节前的连续上涨后，我们仍需谨防长假之后的技术调整；因此操作上行继续维持多头持仓，但建议减仓过节。
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期指主力移仓至1503合约，截止到今日收盘1503合约升水现货300指数45.32点，较上周五扩大15.15点；如果我们以三点收盘数据来看，股指期货升水现货38个点左右，数据依然高于正常范围。高升水意味着投资者看好未来市场，但如果现货300指数未能有效跟涨的话，短期期指仍有一定回调以收复价差的需要。





今天市场再度呈现普涨格局，两市A股共有两千余只个股上涨，而且今天涨停个股数量也达到了70家，可见当前市场情绪依然较好。从板块来看，传媒、通信以及计算机继续领涨申万行业指数，同时电子、综合板块也涨幅较大。今天下跌板块只有非银金融以及银行板块，但跌幅也都较小；钢铁、食品饮料以及房地产板块整体涨幅较小。
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