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一、股指期货指数走势 

  

期指主力 1502 合约早盘开于 3449.6 点，开盘之后收到权重股拖累期指迅速回落 3420 一线，之后指数基本

在五日均线附近维持震荡；午后随着权重股逐步企稳，指数开始呈现震荡上行态势，最高探至二十均线附近，

尾盘指数略有反复，最终报收于 3455.8 点，较前一交易日上涨 6.2 点，涨幅 0.18%。现货 300 指数报收于 3442.87

点，较前一交易日上涨 8.75 点，涨幅 0.25%，整体期现市场继续延续强势震荡格局。从期指日 K 线来看，期指

今天收出第四根阳线，同时指数运行在五日和二十日均线之中，短期进行方向选择或为大概率事件，基于五日

“金叉”十日均线以及部分技术指标呈现多头发散，我们认为向上突破的概率略大于向下。而从五分钟 K线来

看，指数运行在上行收敛三角形中，上方 3470 能否突破将成为短期指数能否上行的重要前提，预计明天指数或

第三次挑战此点位，如果能有成交量的配合，我们认为上行突破或为大概率事件。 

 

合约简称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 3,442.87  8.75  0.25  15608169100  

期指 1502 合约 3455.8 6.2 0.18 817005 79157 
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二、各行业表现 

行业 涨跌幅（%） 收盘指数 

通信(申万) 1.7200  2,251.2300  

机械设备(申万) 1.6000  1,409.8400  

传媒(申万) 1.2700  1,268.9400  

轻工制造(申万) 1.2200  2,331.9900  

化工(申万) 1.1100  2,469.0600  

采掘(申万) 0.0600  3,469.5800  

银行(申万) -0.2800  3,006.3800  

非银金融(申万) -0.3000  2,235.6100  

钢铁(申万) -0.4300  2,712.0700  

国防军工(申万) -0.5400  1,513.6600  

表：申万行业指数涨跌前五名 

 

三、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1502 3455.8 3442.87 12.88 12.93 0.05 

 

 

 

四、结论 

昨天晚间央行组合拳进行宽松政策，首先鼓励银行分支机构进行 SLF 操作，同时允许北京银行定向降准 1%，

并且之后会放宽到更多银行；再者今天央行逆回购 1600 亿元，大幅度向放水市场，本周“放水量”或达一年新

期现货指数呈现震荡格局，截止到今日

收盘股指期货升水现货 300指数 12.93，

较前一交易日扩大 0.05 点。短期期现价

差处于合理范围之内，没有明显指引作

用。跨期价差截止到收盘为 35 点左右，

远期合约继续大幅升水近月合约，预计

近月合约仍有上行动能来收窄价差。但

对于远期指数的乐观预期不变。 

板块轮动速率加快，整体权重板块表现

相对疲软，银行、非银行金融以及钢铁

板块纷纷下跌，同时军工也领跌申万行

业指数。涨幅榜方面今天传闻联通合并

电信，使得通信行业发展得到乐观预

期，今天领涨各个板块，同时机械设备、

传媒板块也领涨各大板块。 
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高。种种迹象都显示央行对于宽松货币政策的坚决态度，而且市场也有传闻在春节前央行或还有大动作；我们

说此轮牛市的开启就是货币的宽松，虽然两融等限制增加明显、银行保险资金入市限制较多，但在宽松的货币

政策的大背景下，整体资金面还是可以期待，这也使得短期市场仍处于易涨难跌的格局中。成交量低迷是当前

指数迟迟未能突破的主要原因，而明天周二打新资金回流市场，近 1.5 万亿资金或将改变这一局面。但从技术

面来看向上突破 3470 仍是必要条件，因此我们继续保持谨慎看多思路，每次回调或为多单介入机会；同时上方

关注 3470 一线，突破可适当加仓。 
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