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一、股指期货指数走势 

  

受到上周五证监会对于“两融业务”处罚公告的影响，今天股指期货大幅低开于 3519.8，上午期指呈现一

定抗跌性，期指基本围绕 3500一线进行震荡，但是午后随着权重股再度集体杀跌，期指大幅回落并在两点以后

封至停板，之后跌停板没有再被打开，最终主力 1502合约报收于 3316.2，较前一交易日下跌 368.4 点，跌幅

10%，同时其他三个合约也以跌停板收盘。现货 300指数报收于 3355.16点，较前一交易日下跌 279.99点，跌

幅 7.7%。从沪深 300指数日 K线来看，指数呈现大幅跳空低开，并以带长上影线的大阴线报收，预示上方抛压

盘压力巨大，整体日线似乎呈现 M头破位，短期下方仍有 150点左右空间，支撑或在 3200一线。从期指五分钟

K线来看整体弱势形态显现无疑，中短期均线均呈现空头格局，预计前低 3200一线或为期指短期的支撑点。 

 

合约简称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 3,355.16  -279.99  -7.70  32950527500  

期指 1502 合约 3316.2 368.4 -10.00 1063324 117624 
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二、各行业表现 

行业 涨跌幅（%） 收盘指数 

传媒(申万) -1.3500  1,116.4000  

计算机(申万) -1.3900  3,824.1300  

医药生物(申万) -1.4700  5,945.2200  

电子(申万) -2.2400  2,104.9800  

轻工制造(申万) -2.3300  2,131.3000  

建筑装饰(申万) -7.2900  2,549.4000  

钢铁(申万) -8.0900  2,485.1400  

采掘(申万) -8.2500  3,466.9700  

非银金融(申万) -9.2700  2,158.0700  

银行(申万) -9.9700  3,122.3800  

表：申万行业指数涨跌前五名 

 

三、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1502 3316 3355.16 -32.05 39.16 71.21 

 

 

 

四、结论 

上周五利空连续袭来，首先是证监会对于各个证券公司关于两融问题的处罚公布；其次是证监会主席肖刚

阐明明年证监会的首要任务就是注册制，而股市的过快上涨不利于注册制度的平稳展开。再者中信证券大股东

股指期货跌停，势必导致今天现货 300

指数跌幅小于期货，截止到收盘市场呈

现现货升水期货格局，升水幅度为

39.16 点，较上周五上升了 71.21 点。按

期货理论而言现货升水往往意味着期

货或有一定抗跌性，但这也需要按时间

节点进行分类，在当前下跌趋势刚刚开

始的阶段，这种现货的升水局面很难对

期指产生支撑。 

今天市场防御性板块走势略强，但受到

整体权重股拖累，申万 300 行业指数依

然全部下跌，下跌幅度较小的是传媒、

计算机和医药生物。跌幅靠前的是银

行，银行股全部跌停，也使得银行行业

指数也以跌停报收。其余如非银行金

融、采掘、钢铁、建筑等板块也位列跌

幅榜前列。 
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大幅减仓更是激发了投资者的恐慌情绪。在这一系列的利空因素打压下，今天股指期货和现货 300 指数纷纷大

幅低开低走，前期热点券商、银行、房地产等权重股领跌市场，午后股指期货更是封于停板。股指期货的跌停

板使得空头情绪仍未宣泄结束，明天券商再度跌停仍是大概率事件，因此预计明天期指仍有进一步下跌的可能，

短期支撑点位或在 3200点附近。虽然短期市场处于下跌趋势，但这种大涨大跌并不是监管层想要看到的，利多

言论或政策面消息随时可能袭来，因此在进行操作时需严格控制仓位，切忌做好止损。 
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