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一、股指期货指数走势 

  

股指期货主力 1501合约今天开盘于 3655.8 点，指数在小幅回落之后在金融股带动下迅速走高，但是上方

3680一线压力较大，指数在连续两次冲高未果之后在午后出现下破颈线走势，指数一路回落至 3620一线得到

支撑，尾盘在石油等板块带动下指数有所企稳并逐步收复失地，最终报收于 3663.2点，较前一交易日上涨 3.8

点，涨幅 0.1%。现货 300指数最终报收于 3643.79点，较迁移交易日上涨 2.73点，涨幅 0.07%。从日 K线来看

指数在创出新高之后连续两天维持横盘震荡，K 线实体较小，多空资金在此点位似乎达成了一定的共识，加之

持仓量连续下降，预计短期指数仍有横盘调整需求。而从五分钟 K线来看，指数今天呈现典型的 M头破位，同

时指数运行在下降三角形中，短期仍有横盘调整需求。 

合约简称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 指数 3643.79 2.73 0.07% 3.2 亿  

期指 1501 合约 3663.2 3.8 0.1% 1294935 114534 
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二、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1501 3663.2 3643.79 -25.05 -19.41 5.64 

 

 

 

三、结论 

权重股继续成为拉升指数的核心，从整体市场来看虽然板块轮动加速，但是蓝筹股依然是市场的核心，因

此在这种大背景下我们认为指数的大趋势依然向上。但是短期来看，横盘甚至向下调整仍是大概率事件。下周

20 只新股 IPO上市，对于市场资金的压力降急剧上升。其次整体技术面在创出新高之后没有进一步发力上行，

以及五分钟 K 线运行在下降通道之中，短期期指有技术调整需求。因此整体我们认为短期指数仍有调整压力，

继续维持抓大放小的思路，维持逢低做多思。 
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截止到今天收盘期现价差为现货贴水

19.41 点，较前一交易日收窄 5.64 点，

从整体来看当前期现价差对于期指有

一定拖累作用，较大的期现价差使得期

价上涨压力较大。 


