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一一一一、、、、股指股指股指股指期货期货期货期货指数走势指数走势指数走势指数走势    

  

今天股指期货 1412 合约呈现明显的两端走势，早盘期指基本呈现 2680 一线震荡格局，但午后指数在回踩

日内均线之后迅速拉升，期指呈现强势上涨格局并再度创出新高，尾盘指数呈现横盘走势，最终报收于 2724.4

点，较前一交易日上涨 50.8 点，涨幅 1.9%。现货 300 指数出现一定滞涨局面，最终报收于 2685.56 点，较前

一交易日上涨 36.3点，涨幅 1.37%。从日 K线来看，今天指数再度以大阳线报收，连续三根阳线凸显出此轮上

涨行情十分强势，但是短期指数与均线距离较大，指数有一定等待均线回归的需求。从五分钟 K线来看指数也

维持良好的上升趋势，整体均线呈现多头排列，上升形态保持良好。 

合约简称 收盘价格 涨跌 涨跌幅% 成交量 期货持仓量 

沪深 300 2685.56 36.3 1.37  22261169900 0 

IF1412 2724.4 508 1.9 1024900 179733 
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二二二二、、、、股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差    

  期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较一交易日变化 

IF1412 2724.4 2685.56 -25.14 -38.86 -13.7 

 

   

    

三三三三、、、、结论结论结论结论    

今天期指再度呈现强势上涨格局，回购利率的下降凸显央行降低资金成本的决心，继而市场炒作热情仍然

在延续。从盘面来看我们首先需要看到的就是今天 300 指数的滞涨局面，期现价差已经扩大至 38点，这一期现

价差的矛盾使得期指价格上方压力激增。其次从持仓情况来看虽然今日继续维持增仓格局，但是主力资金方面

已经呈现空头主导的局面，同时今天成交量出现萎缩，如果明天成交量未能有效放大的话，指数进一步上行难

度较大。最后技术面已然出现超买信号，均线回归压力较大，如果明天再度大幅拉升反而会使得回落压力巨大，

因此在当前点位多头进行一定获利回吐，指数进行一定调整或成为大概率事件。 
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股指期货的强势表现使得期现

价差再度扩大，截止到今日收盘

期现价差已经扩大至 38.86 点，

市场出现典型的期现矛盾，现货

300 指数出现一定滞涨，预计明

天早盘如果现货 300 指数未能跟

涨，期指有较为明显的下跌压

力。 


