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今天股指期货主力 1409 合约开盘于 2352 点，上午指数基本在开盘点位附近震荡，午后随着逐步介入股指

期货跟随现货 300 指数一起上涨，期现价差也从现货升水逐步转变为期货升水。最高指数探至 2395.6 点，尾盘

指数虽有小幅下挫，但是仍以 1.59%的涨幅报收于 2389.4 点。现货 300指数报收于 2386.46 点，较前一交易日

上涨 31.14 点，涨幅 1.32%。从技术形态来看今天指数放量增仓上行，并且突破上方均线压力，整体形态良好，

短期或在前高 2403一线有所压力，如果明天能一鼓作气突破，那么短期上方空间将彻底打开。 

 

合约简称 收盘价格 涨跌 涨跌幅% 成交量 期货持仓量 

沪深 300 2386.46 31.14 1.32  11443673300 0 

IF1409 2389.4 37.4 1.59 801993 133651 
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二二二二、、、、股指期货期股指期货期股指期货期股指期货期现价差现价差现价差现价差    

  期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较一交易日变化 

IF1409 2389.4 2386.46 5.72 -2.94 -8.66 

 

   

    

三三三三、、、、多空资金变化多空资金变化多空资金变化多空资金变化    

            

    

四四四四、、、、市场流动性市场流动性市场流动性市场流动性    
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今天行情走势基本和我们之前

预期一致，今天指数的大幅上涨

还是源于从上周开始的现货升

水，现货 300 指数继续起到了领

涨的作用。从之后来看，只要价

差没有扩大至 10 点以上，那么

进一步上涨仍是值得期待。 
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SHIBORO/1Y 5.00
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五五五五、、、、结论结论结论结论    

由于很多公司昨天才下调保证金比例，因此市场对于保证金下调的发泄在今天才有所显现，无论从成交，

还是持仓今天都有了大幅上升，加之上周 IPO的冻结资金将逐步回流市场，短期流动性成为了保证指数上涨的

重要部分。从另一部分来看，51.1的 PMI 指数虽然低于上月，但是稳步复苏的经济和“金九银十”的传统消费

旺季仍给予市场投资者较为坚实的乐观预期。从现在来看，短期上涨势头仍将延续，重点关注前期高点附近争

夺，如果指数能够顺利突破，那么上方空间将彻底打开，建议投资者多单继续持有，突破之后加多。 
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