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一一一一、、、、股指期货股指期货股指期货股指期货指数走势指数走势指数走势指数走势    

  

 

今日股指期货主力 1408 合约开盘于 2334.4 点，开盘之后股指期货在冲高未果后指数迅速回落，最低探至

2326，之后受到空头资金回补指数开始企稳，午后指数更是一路上探，最后半小时随着多空资金纷纷离场指数

呈现区间震荡。最终 1408合约报收于 2338.6 点， 较前一交易日上涨 3.6，涨幅 0.15%。现货 300 指数报收于

2331.13 点，较前一交易日上涨 3.67 点，涨幅 0.16%。从 5分钟 K线来看，指数正运行在下降趋势线和向上趋

势线之间，下周一指数或将进行方向选择，从周期来看，下方趋势线的支撑可能略小于上方压力线。而且从今

天分时图来看，全天指数走势呈现头肩顶格局，短期技术面仍需要一定调整。 

 

合约简称 收盘价格 涨跌 涨跌幅% 成交量 期货持仓量 

沪深 300 2331.13 3.67 0.16  8673969400 0 

IF1408 2338.6 3.6 0.15  697998 96575 
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二二二二、、、、股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差    

  期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较一交易日变化 

IF1408 2338.6 2331.13 -6.94 -7.47 -0.52 

 

   

    

三三三三、、、、多空资金变化多空资金变化多空资金变化多空资金变化    

            

四四四四、、、、结论结论结论结论    

低迷的进口数据使得投资者对于整体经济增速产生一定担忧，但是之前连续三天的大幅下跌已基本消化这

一利空，今天股指期货出现了一定的多头抵抗，并且以小阳线报收。从盘后主力资金流向来看，主力空头减仓

意愿明显强于多头，而且从期限价差来看只有 7点期货升水对于期货支撑也比较明显。唯一美中不足的是技术

面短期仍处于向下趋势线压制，周一需要进行一定方向选择。因此整体来看，我们认为连续下跌之后基本消化

了前期股指期货的大幅上涨，今天指数抗跌基本能够反应出来，但是指数反弹仍需要一定技术面支撑，有效站

上向下趋势线仍是前提。操作上前期底仓持有，向上突破趋势线加仓，下方 2320止损。 

虽然今天是本周的最后交易

日，但是多空主力资金态度

似乎有所区别，主力多头资

金今天减仓有限，而空头减

仓意愿强烈，前 20 位主力空

头减仓达两千五百余手。这

也基本符合本周走势特点，

基于对于行情仍没有明确方

向性，空头纷纷获利了结。 

期货较之现货升水 7.47 点，

较昨天小幅上升，从此次价

格上涨过程来看，现货指数

往往呈现一种先行指标的作

用。而从当前期现价差来看，

整体价差对于期货合约仍有

一定支撑，毕竟前期价格拉

升过程中出现过 20 点以上的

价差。 
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