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一一一一、、、、股指期货股指期货股指期货股指期货指数走势指数走势指数走势指数走势    

  

 

今日股指期货主力1408合约开盘于2388.2，开盘之后受到多头资金推动指数迅速上攻前期高点2392一线，

但是基于上方卖盘较为强劲，股指期货在冲高未果之后指数出现了迅速的回落，最低探至了 2360.6，在下午两

点以后随着空头资金逐步回补，指数出现过一波拉升，但是最后多头资金的离场还是体现多头资金元气有所损

伤，最终股指期货报收于 2368，较前一交易日下跌 17点。沪深 300现货指数报收于 2369.35，较前一交易日下

跌 6.27 点，跌幅达到 0.26%，现货较之期货体现出了一定的抗跌性。从 5分钟 K线走势来看，今日指数基本在

下降三角形中运行，尾盘虽然有有效突破，但是收盘前的跳水还是给予多头较为沉重的打击。 

 

合约简称 收盘价格 涨跌 涨跌幅% 成交量 期货持仓量 

沪深 300 2369.35 -6.27 -0.26  11186178900 0 

IF1408 2368 -17 -0.71  830224 110302 
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二二二二、、、、股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差    

  期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较一交易日变化 

IF1408 2368 2369.35 -10.78 1.35 12.13 

 

   

    

三三三三、、、、多空资金变化多空资金变化多空资金变化多空资金变化    

            

四四四四、、、、结论结论结论结论    

从今天下跌的主要逻辑来看，上午公布的大幅低于预期的服务业 PMI 指数成为了导火索，市场普遍对此解

读为房地产的疲软。但个人认为今天的下跌的主要逻辑还是源于突破前高未果，空头借机炒作的一日游行情，

在当期啊宏观经济增长未变之际，一两个经济数据的疲软很难影响市场。但是有一点我们还是需要看到，在连

续大涨使得股指期货运行至 2360-2390 区间后，上方压力显现无遗，如果股指不能尽快突破 2390 一线压制，后

期回落风险将逐步加大。虽然今天的大跌没有改变趋势，但是对于多头资金的杀伤已经通过最后 15分钟走势得

以显现，操作上多头底仓继续持有，五日均线止盈，突破 2390 加仓。 

多空主力资金今日都较为谨

慎，多头小幅减仓 500 余手，

空头基本和昨天持平。从个

别席位来看，中信期货多头

增仓一千余手，但是广发期

货大幅减仓近两千余手，通

过今日下跌，市场资金似乎

出现一定犹豫。 

当前虽然呈现现货升水 1.35

点，但是这个升水主要还是

基于三点以后期货大幅跳水

所致，如果我们计算三点时

的价差，我们会发现期现价

差大约在 5.85，还是呈现期

货升水格局，但是较前期大

幅幅度有所下降，预计后期

300 指数会给予期货更多支

撑。 
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