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一一一一、、、、股指股指股指股指期货期货期货期货指数走势指数走势指数走势指数走势    

  

股指主力 1412 合约今日早盘开盘于 2747.4 点，上午期指基本呈现震荡调整的态势，午后指数更是探底至

2730 一线，但是之后随着螺纹、铁矿石等商品价格纷纷反弹至涨停，股指期货也迅速拉升并收复失地，最终报

收于 2754.8 点，较前一较上涨 17.4点，涨幅 0.64%。现货 300 指数报收于 2754.49 点，较前一交易日上涨 31.47

点，涨幅 1.16%。从日 K 线来看阳线实体连续收窄，指数强势震荡等待均线回归，整体均线多头排列，中期上

涨行情仍未改变。五分钟 K线仍运行在上升通道之中，收盘前的冲高回落使得明早指数存在一定回调寻求，但

是只要下方通道支撑不破，短期上行态势依然较为稳健。 

合约简称 收盘价格 涨跌 涨跌幅% 成交量 期货持仓量 

沪深 300 2754.49 31.47 1.16  26546473000 0 

IF1412 2754.8 17.4 0.64 1123763 174978 
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二二二二、、、、股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差    

  期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较一交易日变化 

IF1412 2754.8 2754.49 -22.58 -0.31 22.27 

 

   

    

三三三三、、、、结论结论结论结论    

央行下调贷款利率 0.2%，看似市场反应有限，实则体现央行降低企业资金成本的想法，从今日商品期货大

幅上涨来看，尤其以资金压力巨大的黑色系为主，反应了实体中小企业对于这一政策的反应强烈。而资金成本

的下降也是扶持经济增长的最有效的方法。从形态来看，短期接近 200点的上涨趋势确实需要一定的调整，但

是连续两天的强势调整之后，期现价差已接近平水，股指期货似乎又获得部分内生动力，预计明日在打新资金

回流市场带动下指数仍有上冲动能，但基于周五获利了结盘压力较大，且指数仍有技术调整需求，因此建议不

宜过分追高。 
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现货跟涨使得期现价差在今日

呈现平水局面，而这种局面也使

得股指期货获得了更为明显的

支撑。我们之前一直较为担忧的

就是期现价差过大抑制期指上

涨空间，但当前这种以现货上涨

来收窄价差的形式使得后期期

指有较强上升动能。 


