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一、金融期货走势

图 1：IF 主连
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图 2：TF 主连

注：数据来源为Wind资讯

二、金融期货收盘汇总

简称 最新价格 涨跌 涨跌幅 成交量 期货持仓量 成交量变化 持仓量变化

IF 主力 2186.6 9.8 0.45% 538040 71323 -259995 -10592

TF 主力 94.690 0.284 0.30% 2806 7647 376 385

三、金融期货期现对比表

简称 现货价格 期货价格 期现价差

IF 主力 2191.86 2186.6 5.26

TF 主力 100.8192 94.430 2.25

注：TF 主力基差=国债现货价格-期货价格×转换因子，这里我们选取的是 2014 年记账式附息（八期）国债，

根据中金所的通知，其相对于 TF1409 的转换因子为 1.0438
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四、结论

4.1 股指期货

今日，市场有消息称，央行已经决定将定向降准扩大至股份制银行，民生银行和兴业银行此次分别被降低

0.5 个百分点，预计释放资金在 200 亿元以上。小微贷款各行口径不一，部分银行与央行主动沟通，调整后在

统一小微贷款口径下，民生和兴业满足此次降准要求；李克强今访欧 中英双方或签数百亿经贸大单。因此虽然

七只新股本周发行利空期指，我们认为其总体向好。

多单谨慎持有。

4.2 国债期货

本周，央行公开市场有 650 亿元正回购到期，无逆回购到期。若不进行其他操作，央行当周形成自然净投

放 650 亿元。央行回购操作规模可能维持地量水平，由于出口向好、顺差扩大，预计资金面在本月将维持平稳

略紧的态势。但经济形势向好和 IPO 申购开启会对期指形成一定压力。期债预计会在震荡中上行。

轻仓做多。
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