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一、金融期货走势

图 1：IF 主连
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图 2：TF 主连

注：数据来源为Wind资讯

二、金融期货收盘汇总

简称 最新价格 涨跌 涨跌幅 成交量 期货持仓量 成交量变化 持仓量变化

IF 主力 2177.2 26.8 1.25% 798035 81915 306934 -2521

TF 主力 94.430 0.030 0.03% 2430 7262 182 -11

三、金融期货期现对比表

简称 现货价格 期货价格 期现价差

IF 主力 2176.24 2177.2 -0.96

TF 主力 100.8192 94.430 2.25

注：TF 主力基差=国债现货价格-期货价格×转换因子，这里我们选取的是 2014 年记账式附息（八期）国债，

根据中金所的通知，其相对于 TF1409 的转换因子为 1.0438
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四、结论

4.1 股指期货

5 月人民币贷款增长 8708 亿元，月末广义货币(M2)增长 13.4%，均超出市场预期。在经济下行压力下，预

计货币政策将继续延续适度宽松基调，未来政策利于稳增长，全社会风险偏好有望提升，有助于资金流向股市。

技术上，股指今天大幅上涨，站稳 60 日均线，多头占优。但基本面无大的变化，谨防回调。

清仓做多。

4.2 国债期货

央行“定向降准”后，市场对此并没有十分强烈的反应，继续维持震荡的行情，主要原因是之前的暴涨已

经消化资金面宽松的预期。但从目前来看，央行的货币政策并没如市场预期那么强烈，国债期货有进一步向下

回调的可能性。新出炉的新增人民币贷款数据和 M2 数据均超过市场预期值，这也反应了之前货币政策略宽松的

效果。总体来说，国债期货目前形势并不明朗，需要等待进一步的观察。

观望为主。
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