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一、金融期货走势

图 1：IF 主连
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图 2：TF 主连

注：数据来源为Wind资讯

二、金融期货收盘汇总

简称 最新价格 涨跌 涨跌幅 成交量 期货持仓量 成交量变化 持仓量变化

IF 主力 2150.4 -2.6 -0.12% 491061 84436 -98941 -2505

TF 主力 94.380 -0.116 -0.12% 1348 7273 -846 -204

三、金融期货期现对比表

简称 现货价格 期货价格 期现价差

IF 主力 2153.41 2150.4 3.01

TF 主力 100.8631 94.380 2.35

注：TF 主力基差=国债现货价格-期货价格×转换因子，这里我们选取的是 2014 年记账式附息（八期）国债，

根据中金所的通知，其相对于 TF1409 的转换因子为 1.0438
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四、结论

4.1 股指期货

公开市场净投放加上央行定向降准释 放资金，对市场资金起到一定的稳定作用。由于市场对央行全面降准

有预期，预期落空加上 IPO 重启，加重了市场对资金面的负面情绪。目前行情多空博弈严重。静待基本面上的

变化。

暂时观望为主。

4.2 国债期货

近期期债陷入高位震荡，成交萎缩，但持仓扔维持在高位。当前资金面仍然宽松。本周净投放概率较大。

中期仍然维持多头思路。

清仓做多。
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