
请务必阅读免责声明

专业创造价值

每日评述 2014年 06月 11日
医药行业

通联期货研究发展中心

联系人：冯子石 金融期货日报

fengzishi@tlqh.com.cn

一、金融期货走势

图 1：IF 主连
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图 2：TF 主连

注：数据来源为Wind资讯

二、金融期货收盘汇总

简称 最新价格 涨跌 涨跌幅 成交量 期货持仓量 成交量变化 持仓量变化

IF 主力 2151.2 -3.8 -0.18% 590002 86941 -267835 -4726

TF 主力 94.492 0.028 0.03% 2194 7477 -1796 13

三、金融期货期现对比表

简称 现货价格 期货价格 期现价差

IF 主力 2160.77 2151.2 9.57

TF 主力 100.9522 94.492 2.10

注：TF 主力基差=国债现货价格-期货价格×转换因子，这里我们选取的是 2014 年记账式附息（八期）国债，

根据中金所的通知，其相对于 TF1406 的转换因子为 1.0461
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四、结论

4.1 股指期货

相比于前期的反弹昙花一现，股市最近的抛压显著减弱。在经历一个多月的窄幅震荡整理之后，大幅抛压

的动能得到缓解，近期高层对于经济“中高速”的保稳引发市场预期政策力度有放大的意味，短期内股市企稳

有望，但是整体上能否带动人气难以乐观。

暂时维持多单思路。

4.2 国债期货

今日资金面宽松，货币市场利率走势平稳，银行间回购利率涨跌波动不大。今日央行发布 2013 年年报，称

预计 2014 年 M2 增长 13%，继续实施稳健货币政策。债市逐步回暖，中长期来看，期债仍有上行空间。后市以

震荡偏多思路为主。

轻仓做多。
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