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一、金融期货走势

图 1：IF 主连
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图 2：TF 主连

注：数据来源为Wind资讯

二、金融期货收盘汇总

简称 最新价格 涨跌 涨跌幅 成交量 期货持仓量 成交量变化 持仓量变化

IF 主力 2128.2 0.4 0.02% 792366 90282 88451 -2736

TF 主力 94.516 0.126 0.13% 2191 7307 -1409 351

三、金融期货期现对比表

简称 现货价格 期货价格 期现价差

IF 主力 2134.28 2128.2 6.08

TF 主力 100.4069 94.516 1.53

注：TF 主力基差=国债现货价格-期货价格×转换因子，这里我们选取的是 2014 年记账式附息（八期）国债，

根据中金所的通知，其相对于 TF1406 的转换因子为 1.0461
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四、结论

4.1 股指期货

继浦发银行、农业银行、中国银行分别宣布 300 亿元、800 亿元、1000 亿元的优先股发行预案之后，6月 6

日晚间兴业银行公告拟发行不超过 300 亿元优先股，加入了这一波优先股融资大潮的行列，加上几家非银行上

市公司公布的优先股融资方案，合计融资额已经接近 3000 亿元。业内认为，这可能对市场造成比 IPO 开闸更大

的融资压力。加上房地产的不景气，虽然今天传出了进出口贸易顺差大幅增长等利好消息，今日期指依然上冲

未果。中期或将震荡下行。

谨慎做空。

4.2 国债期货

受银行发行优先股的影响，期债融资压力增加。另据知情人士透露，中国央行、财政部、发改委等部门已

在辩论，是否应当采取包括降息在内的更多措施来提振经济。知情人士称，目前为止，央行抵挡住了有关降息

的呼吁，理由是一大批新增信贷将加剧已不断膨胀的债务，并将资金转移到房地产行业。但当前资金面仍然宽

松，货币市场利率走势平稳，银行间回购品种涨跌互现。预计期债将进入盘整。

轻仓观望。
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