
请务必阅读免责声明

专业创造价值

每日评述 2014年 06月 05日
医药行业

通联期货研究发展中心

联系人：冯子石 金融期货日报

fengzishi@tlqh.com.cn

一、金融期货走势

图 1：IF 主连
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图 2：TF 主连

注：数据来源为Wind资讯

二、金融期货收盘汇总

简称 最新价格 涨跌 涨跌幅 成交量 期货持仓量 成交量变化 持仓量变化

IF 主力 2149.6 28.2 -1.33% 620330 98668 59956 -5909

TF 主力 94.380 -0.572 -0.60% 8473 6949 3644 -937

三、金融期货期现对比表

简称 现货价格 期货价格 期现价差

IF 主力 2150.6 2149.6 1

TF 主力 100.6475 94.380 1.92

注：TF 主力基差=国债现货价格-期货价格×转换因子，这里我们选取的是 2014 年记账式附息（八期）国债，

根据中金所的通知，其相对于 TF1406 的转换因子为 1.0461
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四、结论

4.1 股指期货

中国 5月汇丰服务业 PMI 为 50.7，为四个月新低。而中国 5月汇丰综合 PMI50.2，为四个月来首次超出荣

枯分界线。据香港《经济日报》报道，英美两大指数公司富時和摩指正研究把内地 A股纳入于其旗舰指数，以

抢沪港通先机。若成事，势引入万亿资金涌港投资中国。今日股指出现较大反弹，可能是受此消息影响。伴随

着 IPO 脚步临近、房价风险蔓延的恐慌，市场情绪并不乐观。预计股指维持震荡格局。

短线操作为主，谨慎做空。

4.2 国债期货

今日国债期货主力合约 TF1409 震荡下跌，创上市来最大跌幅。今日央行公开市场进行 400 亿元人民币 28

天期正回购操作，本周净投放 730 亿元人民币，上周为净投放 200 亿元人民币，本周的公开市场净投放规模明

显加大，可能是为了提前缓解半年银行指标考核的资金压力。当前资金面宽松，货币市场利率走势平稳。今日

国债现货收益率小幅上行，部分获利机构选择落袋为安，带动期货多头止盈离场，引发较大跌幅。在宽松的货

币政策条件下，中长期来看期债仍然有上行的空间，但短期可能盘整。

多单减仓。
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