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一、股指期货指数走势
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期指1512合约今日跳空高开于3650点，开盘之后指数呈现震荡回落态势，十点左右期指探低至3605.8点逐步企稳，之后期指震荡走高，但3650点上方期指承压明显，指数在最高探至3663.8之后今日震荡走势；午后期指基本围绕3600-3650进行区间震荡，尾盘指数小幅跳水，最终期指1512合约报收于3620点，较前一交易日下跌5.2点，跌幅0.14%。现货300指数走势略强于股指期货，最终报收于3687.61点，较前一交易日上涨10.02点，涨幅0.27%。从日K线来看，期指以小阴线报收，之前12月2日的大阳线的二分之一3600点在最近两天呈现明显支撑，整体均线维持多头排列，上升趋势线保持良好，短期期指有震荡寻求突破的可能。从五分钟K线来看，指数在经历之前大幅波动之后，最近出现明显震荡走势，尤其近两日指数在3600-3650区间震荡明显，我们认为随着均线逐步有空转多，短期期指蓄势后有进一步反弹的可能。
	名称
	收盘价
	涨跌
	涨跌幅
	成交量
	持仓量

	沪深300
	3,687.61 
	10.02 
	0.27 
	11388315000
	

	期指1512合约
	3620
	-5.2
	-0.14
	13794
	34555


二、股指期货期现价差

	
	期货价格
	现货价格
	前一交易日价差
	今日期现价差
	较前一交易日变化

	IF1511
	3620
	3687.61
	-39.59
	-67.61
	-28.02
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三、结论

熔断机制以及涨跌停板的调降使得未来是波动率下降达成共识，多空资金在当前点位似乎达成一定共识，上证指数成交量再度下降至3000亿一下。从盘面来看，短期空头杀跌意愿已下降，而且连续杀跌未果之后空头的杀跌信心出现松动。短期市场不确定性或在下周举行的美联储议息会议及新一批的IPO上市，但整体来看，这两个利空点对于市场影响或许不大，而且之前市场走势已有一定体现。综合来看，我们认为短期下方空间不大，短期震荡仍是主旋律，但上行的趋势不变。因此操作上仍以逢低做多为主，下方重要支撑点位可关注3600.
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截止到今日收盘股指期货主力1512合约贴水现货300指数67.61点，贴水幅度较前一交易日收窄28.02点。从跨月价差来看，当前1601合约贴水1512合约70余点左右，这一贴水幅度较之前已明显下降。从当前期现价差来看，市场投资者情绪已出现明显好转，短期期指贴水有进一步收窄的可能。
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