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一、股指期货指数走势 

   

新政实施第一天，期指主力 1601 合约早盘跳空低开与 3640 点，之后在小幅上探 3650 一线未果之后期指迅

速回落，指数迅速击穿 3500 点整数关口；在短期时间横盘震荡之后，午后期指在现货指数带动下继续杀跌并在

13:13 第一次触及熔断点，但在 15 分钟熔断间隔复盘之后，期指再度杀跌，并在短短 6分钟后再度第二次触及

7%的熔断点，全天交易自此结束。截止到今日收盘，期指主力 1601 合约报收于 3425 点，较前一交易日下跌 247.8

点，下跌幅度 6.75%。现货 300 指数最终报收于 3469.07 点，较前一交易日下跌 261.94，跌幅 7.02%。从日 K

线来看，期指今日直接击穿之前上升趋势线以及所有均线，之前的上涨趋势已出现转变，短期目标位或在前低

3360 一线。从五分钟 K 线来看，之前上涨趋势遭到破坏，指数前低 3350 将成为短期重要点位，如果指数在此

点位获得支撑，则指数或展开反弹反之期指回落空间将进一步打开。 

 

名称 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

沪深 300 3,469.07  -261.94  -7.02  11537067400  

期指 1601 合约 3425 -247.8 -6.75 12513 27612 
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核心观点：错杀概率较大，3350
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二、股指期货期现价差 

 期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较前一交易日变化 

IF1601 3425 3469.07 -72.8 -44.07 28.73 

 

 

 

三、结论 

期指新政第一天，市场波动明显，沪深 300 指数首日便触及熔断线，期指于 13:33 分便结束全天交易。纵

观市场，今日跳水主要缘于三大利空因素：第一、大股东减持禁令下周接触，抛压盘压力影响市场；第二、人

民币贬值趋势明显，资本外流担忧升温；第三、宏观经济数据疲软，降准预期落空。以上三点短期确有利空影

响，但今日盘面有“过度”反应之嫌。首先，大股东增持成本都在 3400-3800 区间，而当前 3300 点左右的点位，

大股东减持压力其实没有预期中的大；其次，人民币暂不具备连续贬值的条件，而且央行短期势必将出台新政

策对冲人民币贬值压力；最后，经济数据疲软仍处预期之中，产业经济改革的大方向仍在进行。因此，我们认

为今日大跌“错杀”概率很大，但基于熔断机制，空头情绪仍未宣泄完全，明日早盘惯性下跌概率很大，基于

技术面下方可重点关注 3350 一线，如此点位失手则短期空头趋势仍未结束；反之指数反弹可期。 
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截止到今日收盘，期指主力 1601 合约

贴水现货 300 指数 44.07 点，贴水幅度

较上周收窄 28.73 点。理论上来说，贴

水幅度收窄反应了市场乐观情绪有所

升温，但从今天来看，“熔断机制”是

今日贴水幅度收窄的主因，当前贴水幅

度并不能准确反应市场格局。 


