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一、股指期货指数走势
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在连续两天大跌之后，今日早盘市场依然延续弱势格局，期指主力1605合约低开于3023，但开盘之后多头主力迅速反扑，期指迅速翻红，而3023点也成为了全天期指的最低点。在期指翻红之后，指数呈现强势震荡格局，指数重心逐步上移，上午收盘前探至3063.8点。午后，期指未能延续上午反弹格局，期指逐步走弱并伴随着重心的震荡下移，尾盘曾出现一波快速下跌，指数重新翻绿。最终，期指1605合约报收于3035.2点，较前一交易日下跌4.8点，跌幅0.16%。现货300指数走势略强于股指期货，最终300指数报收于3069.11点，较前一交易日小幅上涨3.49点，涨幅0.11%。从日K线来看，期指以带长上影线的小阳线报收，整体均线延续空头趋势，指数连续两个长上影线反应了当前期指上方压力较大，短期期指止跌企稳成为“下跌中继”的概率更大。从五分钟K线来看，在昨日下破上升趋势线后，期指今日呈现弱反弹格局，指数重心基本仍在昨日收盘点位附近，反弹力度有限，后期仍需谨慎。
	名称
	收盘价
	涨跌
	涨跌幅
	成交量
	持仓量

	沪深300
	3,069.11 
	3.49 
	0.11 
	6884993500
	

	期指1605合约
	3035.2
	-4.8
	-0.16
	13761
	28135


二、股指期货期现价差

	
	期货价格
	现货价格
	前一交易日价差
	今日期现价差
	较前一交易日变化

	IF1605
	3035.2
	3069.11
	-43.62
	-33.91
	9.7
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三、结论

连续大跌两天之后，期指1605合约今日出现小幅反弹。从宏观数据来看，我国4月CPI同比上升2.3%，PPI同比下降3.4%；同时1-4月我国实际使用外资2867.8亿元，同比增长4.8%，整体数据均好于预期，较好的经济数据给予市场投资者一定信心。消息面来看，对于中概股借壳回归的传闻仍在发酵，彭博社表示证监会考虑的措施包括对于数量及市盈率的限制。我们认为在之前相对利空解读之后，市场或将逐步回归理性，对于中概股回归的限制从长远来看有利于股市稳定。从盘面来看，今日上证指数呈现缩量反弹走势，多头资金推涨意愿有限，整体技术反弹力度小于预期。预计明日期指延续技术性反弹的概率较大，但市场情绪和趋势已经转变，如明天期指继续延续弱反弹格局，后期不排除有进一步下探的可能，短期维持逢高做空的思路。
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核心观点：反弹力度有限，后期仍需谨慎








截止到今日收盘，期指主力1605合约贴水现货300指数33.91点，贴水幅度较昨日下降9.7点。贴水幅度在连续上升两天后终于出现下降，贴水幅度的小幅下降反应了市场投资者阶段性避险情绪的下降，而且当前期指对于指数的大幅贴水也影响了通过股指期货套保的效率。因此，短期贴水幅度的反弹释放了一定积极信号，但期指整体趋势已有所转变，操作仍需谨。
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