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一、股指期货指数走势
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在隔夜相对利空消息面的影响下，期指主力1605合约开盘低开于3065.8点，并失守五日均线；之后多头反抽五日均线未果后，技术性卖盘使得指数震荡回落，中午收盘前更是加速回落，最低探至3030一线。午后，大盘在2800一线逐步获得支撑，期指空头杀跌意愿也有所下降，随着尾盘银行、券商等权重板块的逐步反弹，期指在尾盘出现快速拉升并收复部分实地。最终期指主力报收于3058.6点，较前一交易日大跌27.6点，跌幅为0.89%。现货300指数跌幅略小于股指期货，最终300指数报收于3068.04点，较前一交易日下跌17.99点，跌幅0.58%。从日K线来看，期指以长下影线的小阴线报收，五日均线失守使得短期多头下方无明显支撑，整体均线呈现空头排列，技术面相对偏空。从五分钟K线来看，昨日期指的上升通道下沿今日失守，虽然今日午后在3030一线形成双底格局，但是从小区间服从大区间来看，指数短期的回落趋势已基本确认，同时技术指标KDJ也即将呈现高位死叉，短期仍需谨慎对待。
	名称
	收盘价
	涨跌
	涨跌幅
	成交量
	持仓量

	沪深300
	3,068.04 
	-17.99 
	-0.58 
	8271536900
	

	期指1605合约
	3058.6
	-27.6
	-0.89
	13272
	12735


二、股指期货期现价差

	
	期货价格
	现货价格
	前一交易日价差
	今日期现价差
	较前一交易日变化

	IF1605
	3058.6
	3068.04
	-4.62
	-9.44
	-4.81
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三、结论

隔夜市场对中基协下发的《关于资产管理业务“八条底线”禁止行为细则》征求意见稿产生明细担忧，从征求意见稿来看，“降杠杆”将继续成为监管层的主要目的，杠杆率的进一步下降或将进一步抑制市场流动性。受此影响，今日期指呈现低开，加之五日均线失守引发的技术性卖盘，指数呈现低开低走格局。从盘面来看，收盘前银行、券商等权重板块有所走强， “国家队”似乎入场护盘，这一举措或给予市场一定信心。综合来看，上证指数在2800一线支撑较为明显，短期轻易击穿此点位的可能性不大，预计明日期指或出现一定反弹走势；但中期偏空格局在今日下破五日均线后更加确定，因此多头短期需保持谨慎。
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核心观点： “双针探底”遇支撑，短期反弹难改中期偏空格局








截止到今日收盘，期指1605合约贴水现货300指数9.44点，贴水幅度较昨日扩大4.81点；次主力合约1606合约贴水现货指数49.04点。从贴水幅度来看，近月合约贴水幅度的下降主要缘于交割日临近；同时远月合约贴水幅度的下降仍反应了市场情绪短期已明显恢复，悲观情绪已有所好转。
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