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一、股指期货指数走势
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期指移仓换月至1606合约，在昨日尾盘权重股护盘的心理暗示下，今日期指主力1606合约小幅高开于3020.2点，开盘之后期指延续昨日尾盘反弹走势震荡上行，但在指数接近二十日均线之后压力逐步显现；在连续上攻未果之后，期指在午后出现震荡回落走势，在五日均线失守之后期指在尾盘出现了快速回落。最终，期指1606合约报收于3014.2点，较前一交易日上涨5.8点，涨幅0.19%。现货300指数走势略弱于股指期货，最终报收于3062.5点，较前一交易日下跌5.54点，跌幅0.18%。从日K线来看，期指今日以长上影线的小阴线报收，整体均线维持空头排列，较长的上影线也反应了当前上方抛压较为明显；整体来看，依托六十日均线支撑，下方3000一线或为多头最后阵地，短期可以以此作为多空分界点。从五分钟K线来看，虽然指数下方低点逐一抬高，但当方的低点也出现了明显下降；和日K线一致，期指五分钟K线在3000一线也有上升趋势线的支撑，建议重点关注此点位的争夺。
	名称
	收盘价
	涨跌
	涨跌幅
	成交量
	持仓量

	沪深300
	3,062.50 
	-5.54 
	-0.18 
	6044416600
	

	期指1606合约
	3014.2
	5.8
	0.19
	13059
	31010


二、股指期货期现价差

	
	期货价格
	现货价格
	前一交易日价差
	今日期现价差
	较前一交易日变化

	IF1606
	3014.2
	3062.5
	-9.44
	-49.04
	-44.41
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三、结论

受到昨日尾盘权重股护盘的信心提振，今日期指1606合约止跌企稳，并以红盘报收。但从消息面来看，有两个因素最近需要重点关注，第一、人民币汇率中间价今日大幅下调315点，并创下两月以来新低；第二、美联储议息会议纪要增加6月份加息概率，并且美联储发出收缩信号。在汇率和美联储两个不确定因素纷纷恶化的背景下，今日上证指数及期指都走出了冲高回落的走势，虽然盘中有色金属有过表现，但这种“孤军奋战”的局面很难推动指数走高，上证指数成交量再度大幅萎缩。综合来看，市场整体格局弱势明显，期指中期方向依然向下；但短期幅度不大，预计未来弱势反弹仍会延续，但做多风险明显，建议维持逢高沽空思路。
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核心观点： 市场信心不足，成交萎缩拖累期指反弹高度








截止到今日收盘，期指主力1606合约贴水现货300指数49.04点，贴水幅度较昨日扩大44.41点，今日贴水幅度的大幅上升主要源于主力的移仓换月。1605合约贴水现货300指数6.3点，在明日即将交割的大背景下，期指的贴水反应了短期空头规避风险的情绪。因此，我们对于后市仍维持谨慎态度。
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