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观点与操作建议 
 昨日凌晨公布的美联储 4 月会议纪要称，如果未来数据显示美国经济在改善，美联储可能在

6 月会议上加息。绝大多数与会者认为，如果未来数据显示，经济在二季度增长加速，劳动

力市场保持强劲，通胀朝着美联储2%目标前进，那么美联储在6月会议上加息是合适的。内

盘 PTA 昨日延续下行趋势，但并没有创出新低。郑商所 PTA 期货品种前十位多头持仓增加

5679 手至 231525 手；空头持仓减少 337 手至 383646 手；净空单达到 152121，减少 6016

手。PTA1609 合约周四晚间上涨 4 元至 4622 元/ 吨。主力合约 TA609 日 K 下降趋势延续并

没有改变，整理区间收缩为 4580 至 4750 内。 

 操作策略：PTA1609 下降趋势没有打破，前期整理区间已经收缩至 4580 至 4750 内，前期交

易计划需要进行调整。近日重点关注区间上边缘 4750 一线做空机会，止损 4820 一线，短线

目标 4600 水平。 

 

一、 市场数据 
 

图 1：郑州商品交易所（ZCE）PTA 期货交易行情信息（2016 年 5月 19 日） 

 

合约 开盘价 收盘价 涨跌 成交量 持仓量 持仓变化 

Brent07 48.67 
48.88 

-0.10% 
302095 282715 -26692 

TA609 4684 
4618 

-1.99% 
815152 1089638 14864 
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TA701 4814 
4744 

-1.94% 
28904 96316 -1970 

数据来源：郑州商品交易所、通惠期货 

 

图 2：PTA 现货市场价（2016 年 5 月 19 日） 

 

产品 上一交易日 今日 涨跌 单位 

华东地区 4580 4560 -20 元/吨 

江、浙市场 4620 4620 0 元/吨 

保税区（台湾产） 621.5 621.5 0 美元/吨 

保税区（韩国产） 615.5 615.5 0 美元/吨 

数据来源：WIND、通惠期货 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 3：国内 PTA 开工率（2016 年 5 月 17 日） 
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产业链 
PTA 工

厂 
聚酯工厂 江浙织机 

负荷率（%） 72.30 84.70 71.00 

数据来源：WIND、通惠期货 

 

 

 

二、相关市场信息 

 周四凌晨公布的美联储 4月会议纪要称，如果未来数据显示美国经济在改善，美联储可能在 6月

会议上加息。绝大多数与会者认为，如果未来数据显示，经济在二季度增长加速，劳动力市场保

持强劲，通胀朝着美联储 2%目标前进，那么美联储在 6月会议上加息是合适的。尽管一些官员担

心，至 6月 FOMC 会议时，经济信号可能不够清晰，此外，一些官员还对英国退欧公投的潜在影

响表示担心，美联储鹰派会议纪要仍然对市场此前认为的 6月不太会加息的预期进行了反击。纪

要公布后，美股由涨转跌，美元快速升值，以原油为代表的大宗商品也出现快速下降行情。美联

储加息预期在近期内会给大宗商品市场带来很大的下行压力。 

 美国里士满联储主席莱克表示，全球经济、金融风险已经有所下降，6月很可能加息。而市场在

3月和 4 月错误解读了美联储的讯号，并且高估了美联储暂停加息的可能性。他还称，4月会议

时他是支持加息的，对美联储 2016 年加息四次感到满意。而英国退欧可能为美联储推迟加息至 7

月提供理由。他同时表示，美国经济基本面强劲，需求方面不存在问题。有“美联储通讯社”之

称的《华尔街日报》记者 Jon Hilsenrath 撰文称，尽管美联储并未承诺在 6月行动，但他们显

然希望给 6月行动留出空间，因此向公众释放了 6月可能加息的信号。如果经济如期改进，美联

储希望在 6月或附近的会议上加息。美联储在 4月 FOMC 会议时宣布维持利率不变，撤销“全球
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形势对美国前景构成风险”措辞，同时指出美国经济喜忧参半，通胀仍低迷。最新的期货市场数

据显示，市场预计美联储 6月加息的概率正在快速提高。 

 俄罗斯副财长昨日在国际会议上表示，警惕中国经济风险，担心油价再度下滑，中国经

济出现任何问题，都会通过大宗商品市场传导至俄罗斯。当前中国再度成为市场关注焦

点。中国今年一季度经济增长 6.7%,符合市场预期，但低于去年第四季度的 6.8%，同时

也是自 2009年以来季度增长最低值。 

 

 PTA 目前加工费已回升至 700 元/吨附近，这将刺激停车装置尽快重启，检修装置推后或时间缩

短。重启方面：宁波台化 120 万吨 PTA 装置 3月 31 日提前停车，4月 29 升温重启；汉邦石化

110 万吨 4月 28 日 附近做升温准备，可能于 5月初重启；另一 110 万吨投产时间未定。检修方

面：华东扬子石化 60 万吨 PTA 装置检修推迟至 5月上旬进行，检修 8天；逸盛石化通知部分浙

江客户 5月 PTA 合约将减量 10%供应，逸盛海南 5月初可能有短暂检修；珠海 BP110 万吨装置目

前负荷正常，计划 5月中旬检修两周；中石化[微博]洛阳石化 32.5 万吨 PTA 装置计划 5月 7日-

5 月 13 日检修，目前负荷 7成左右；江苏海伦石化 120 万吨 PTA 装置原计划 4 月中下旬停车检

修，现可能推迟至 5月初停车，检修可能维持 10-15 天。预计 5月 PTA 产量将在 276 万吨左右。

聚酯方面 5月负荷平均回落至 82%，加上其他需求，PTA 消费量约为 275 万吨。5月 PTA 供求平衡

略宽松状态，加之前期交割库库存部分流出，PTA 供应压力较 4月明显增大不少，PTA 上涨将明

显承压。 
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