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一、股指期货指数走势
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隔夜欧美市场延续之前上涨形态，在相对平稳的外围市场提振下，今日期指1607合约小幅跳高开于3110.8点，但3100上方空头压力上升明显，全天期指基本维持窄幅震荡，全天最大波动仅17点。最终期指报收于3111.2点，较前一交易日上涨9.8点，涨幅0.32%。现货300指数报收于3153.92点，上涨2.53点，涨幅0.08%。从日K线来看，期指收出连续第四根阳线，指数3100一线基本得到确认；当前短期均线呈现多头排列态势，短期上方30日均线或成为未来压力线。连续五日期指成交量均呈现下降态势，可见当前空头套保盘的意愿并不强烈，期指上方抛压不大，在此背景下强势震荡，重心缓升的格局不变。从五分钟K线来看，期指在突破3080震荡区间上沿之后呈现高位震荡走势，指数处于上升趋势之中，并且均线也维持多头排列。但3100上方多头推涨意愿有所下降，短期回踩整固概率较大。
	名称
	收盘价
	涨跌
	涨跌幅（%）
	成交量
	持仓量

	沪深300指数
	3,153.92 
	2.53 
	0.08 
	7969261700
	

	期指1607合约
	3111.2
	9.8
	0.32
	9920
	30159


二、股指期货期现价差

	
	期货价格
	现货价格
	前一交易日价差
	今日期现价差
	较前一交易日变化

	IF1607
	3111.2
	3153.92
	-40.39
	-42.72
	-2.33
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三、结论

今日期指呈现高位窄幅震荡，全天期指波动幅度仅17点，多空分歧进一步下降。从消息面来看，央行今日继续进行大幅逆回购操作，通过释放流动性维稳市场。与此同时，今日人民币汇率继续下跌并在盘中击穿6.7，短期人民币汇率仍将影响市场情绪。整体来看，汇率波动加上释放流动性在情绪上得到对冲，而短期对于降准的预期使得商品期货价格今日纷纷大涨。从盘面来看，3100点上方多头出现一定谨慎思想，但空头抛压同样减弱，连续四日期指成交、持仓纷纷回落，在当前投机资金有限的局面下，套保盘压力的下降使得期指上方压力有限。综合来看，短期震荡整固或为大概率事件，但期指整体上行的趋势不变，逢低做多思路。
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核心观点：市场套保盘压力下降，期指震荡上行趋势不变








截止到今日收盘，期指主力1607合约较现货300指数贴水40.39点，贴水幅度较前一交易日收窄2.33点。次主力合约1608合约贴水现货300指数80.92点，整体贴水幅度较昨天有所放大。从升贴水格局来看，随着时间迈入7月份，期指1607合约对于期指的贴水将进一步收窄。同时，当前市场空头套保意愿下降明显，短期上方整体抛压不重。
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