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一、本周市场表现
本周甲醇继续趋势性下行。开盘2680，周最高2697，最低2490，收盘2547，成交387.8万手，减108.8万手，持仓53.9万手，减0.5万手。
	
	本周
	上周

	开盘
	2680
	2735

	最高
	2697
	2750

	最低
	2490
	2603

	收盘
	2547
	2675

	成交量
	387.8万
	496.6万

	持仓量
	53.9万
	54.4万


郑醇主力K线
[image: C:\Users\Administrator\AppData\Roaming\Tencent\Users\276171027\QQ\WinTemp\RichOle\2Z5C%XFEAQU}3B[EU1TY]JG.png]
数据来源：文华财经，通惠期货研发部
二、上游原料 
Brent原油：
[image: C:\Users\Administrator\AppData\Roaming\Tencent\Users\276171027\QQ\WinTemp\RichOle\FT%`0QYUSMUUQ9T310N@$0P.png]
数据来源：文华财经，通惠期货研发部
本周国际油呈现震荡走跌态势。两地原油期货于本周刷新年内新低，但跌幅较上周有明显放缓。通过持仓报告来看，前期原油大跌，主要是大批资金入场做空导致，多仓虽有下滑，但并未动摇其根基。多空情绪高涨，令本周原油走势继续承压。此外，消息面利空消息频出，IEA预计页岩油将大增长，高盛报告中强烈看好页岩油增产前景，导致原油压力明显。
动力煤：
[image: ]
数据来源：Wind，通惠期货研发部
本周动力煤回落，原料端对甲醇的支撑力度有减弱。天然气价格处于稳定中。

三、国内甲醇现货市场
[image: ]
数据来源：wind,通惠期货研发部
本周沿海甲醇市场继续破位下行，周中江苏2600、华南2650一线不幸失守，场内业者悲观心态尽显。一手二手商竞相降价避险低价不断刷新。加之内地价格暴跌，买方采买计划暂时搁置。
内地甲醇弱势下调，西北地区周周初承压降价，部分出货上课，周中少数库存承压价格下调，关中地区周内承压调价出货，运费高涨，出货遇阻，少数库存仍高。山东地区受外地货源冲击，价格下调，下游后市看空，场内商谈氛围低迷。
	
	本周五
	上周五

	江苏
	2630
	2790

	福建
	2975
	3100

	广东
	2660
	2910

	山东南
	2430
	2510

	内蒙古
	2250
	2300


区域价差：
从区域价差以及基差情况来看，本周全国甲醇价格同步下调，但港口跌幅更大，所以前期较大的套利窗口继续缩窄，区域套利窗口关闭。从基差情况来看，当前仍是正基差结构，不过随着现货跟跌力度的加大，基差继续缩小中，不排除在后市回到负基差的状况。
[image: ]
数据来源：wind，通惠期货研发部
四、港口库存数据
	单位：万吨
	本周
	上周

	江苏
	49.21
	50.77

	华南
	12.85
	12.93

	浙江
	16.29
	21.66

	总计
	78.35
	85.36


[image: ]
数据来源：wind，通惠期货研发部
本周江苏库区甲醇库存有所回落，下游工厂消耗自身库存为主，本周江苏发货汽运为主，船货减少，进口到港减少，库存有所回落；浙江库区库存同样减少，下游烯烃装置积极消耗，减少了浙江地区甲醇压力，华南片区近期小幅下滑。整体来看，沿海地区甲醇库存回落至78.35万吨，可流通货源上涨至20.7万吨。
五、外盘甲醇
[image: ][image: ]
数据来源：wind,通惠期货研发部
外盘方面，本周外盘深度回调，很难有明显成交放量。周初，3-4月份装港的非伊朗货以及中东伊朗货固定报盘在317-320，单随着沿海港口价格全面陷落，有意向采买的中下游人士暂时搁置采买计划选择退市观望，而周中3-4月份装港的非伊朗货继续下探。在出货压力逐步放大的枪口下，部分有货者被动选择直接报关销售或者入港口保税罐中，周内成交放量稀缺，听闻周后期少数4-5月份到港非伊朗甲醇船货成交在300美元/吨。周内欧美和韩国、台湾、东南亚等区域价格也相应跟随，全球报盘全面回撤。
	
	本周
	上周

	CFR中国
	300
	334

	CFR东南亚
	343
	372

	FOB美国
	361
	402

	FOB鹿特丹（欧元/吨）
	345
	380


区域价差：
[image: ]
数据来源：wind，通惠期货研发部
中国港口甲醇价格加速下行，带动CFR中国甲醇大幅下挫，本周全球甲醇价格大幅下挫，中美甲醇价差缩小，东南亚中国甲醇价差也有所回落，外盘对中国甲醇支撑力度减弱。
六、开工率
[image: ]
数据来源：卓创资讯,通惠期货研发部
本周期内，国内甲醇整体装置开工负荷为66.68%，环比上涨0.33%；西北地区的开工率为75.51%，环比下滑0.49%。本周内蒙古易高、青海桂鲁、新能凤凰停车检修，河南部分企业产量略有缩减，鹤壁煤化工、金诚泰等结束检修，国内开工率小幅上涨。
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数据来源：卓创资讯,通惠期货研发部
本周MTO/P装置平均开工率在79.07%，较上周提升1.67个百分点。本周期内，山东联泓装置慢慢恢复负荷，提升了烯烃开工，但后期宁波富德有停车预期；传统下游中，甲醛开工回升中，二甲醚依旧低迷，醋酸开工回升，主要是兖矿装置开工恢复。
	
	甲醛
	二甲醚
	MTBE
	醋酸
	甲缩醛
	DMF

	本周
	40.23
	19.02
	46.68
	66.11
	10.99
	56.04

	上周
	38.01
	18.33
	52.51
	59.80
	10.99
	56.74


数据来源：卓创资讯,通惠期货研发部
七、下游价格变化情况
[image: ]
数据来源：wind,通惠期货研发部
本周下游主要产品价格跟随甲醇价格下行。
	
	甲醛（山东）
	醋酸（江苏）
	二甲醚（河北）
	MTBE（山东）
	PP（宁波富德）

	本周五
	1300
	2875
	3730
	5140
	8350

	上周五
	1340
	2925
	3800
	5140
	8450



八、产业链利润情况
[image: ]
数据来源：wind,通惠期货研发部
从产业链的利润情况来看，经过了去年国庆以来的甲醇上涨行情，下游涨幅明显弱于甲醇自身的涨幅，产业链的利润主要集中在甲醇生产环节，主要下游MTO\P环节亏损最为严重，已经基本告别去年高额利润的时代，不过近期甲醇跌幅甚大，烯烃利润在迅速回升。传统下游利润情况基本在平衡点附近，但对高价甲醇的消化能力仍显一般。不过近期走势已经在修复之前的价差，甲醇端利润慢慢被积压，下游利润情况有所好转。可以说，目前甲醇产业链利润在慢慢往下游转移。
九、总结
近期化工板块在原油的带动下断崖式下行。其实不止是化工，商品整体在美国加息的政策背景下难逃熊市，原来看好的春季行情失效，商品大回调在所难免。
基本面来看，本周港口内地价格同步下行，区域价差缩小；全球甲醇价格断崖式下挫，进口利润修复，故前期对中国港口甲醇价格有强力支撑的美金货失去了力度。从2月份进口数据来看，67万吨的进口量也符合了2月份以来港口甲醇长期倒挂的局面。然而，随着进口逐渐转为正挂，往后进口甲醇对港口货的冲击可能增大。下游来看，烯烃山东联泓装置本周恢复，但后期宁波富德装置有望停车检修，这对港口甲醇冲击巨大；传统下游不温不火，但整体表现尚可；港口库存的边际减少是近期难得的利好消息，但随着进口量的增加，港口压力有望继续增大。从利润情况来看，产业链利润慢慢在往下游转移，甲醇端利润减少，下游利润在慢慢好转。
总体而言，近期利空因素较多，随着商品整体氛围的转熊，甲醇当前在下跌探底的通道中，技术上，在未反弹至5日均线附近时，不宜抄底做多，空单持有。
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