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一、本周市场表现 

本周甲醇低位反弹。开盘2545，周最高2616，最低2457，收盘2575，成交294.3万手，减93.5万手，持仓

33.9万手，减20万手，主力合约逐渐移仓至9月。 

 本周 上周 

开盘 2545 2680 

最高 2616 2697 

最低 2457 2490 

收盘 2575 2547 

成交量 294.3万 387.8万 

持仓量 33.9万 53.9万 

郑醇主力K线 

 

数据来源：文华财经，通惠期货研发部 

二、上游原料  

甲醇周报                                             2017 年 4 月 5 日 

核心观点：甲醇预计呈现近强远

弱格局 
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Brent 原油： 

 

数据来源：文华财经，通惠期货研发部 

本周国际油呈现企稳反弹走势，前期原油颓势宣告中止，本周前半段，虽然市场情绪依旧低迷，但原油在

底部显示出筑底迹象，而且，经过前期原油持续下跌之后，原油市场多空资金调整基本到位，资金面的自身修

复缓解了原油的跌势，而随着利比亚国内局势动荡，两大油田意外关停，多头情绪得到调动，EIA 库存报告全

面向好，市场气氛进一步改善，拉动油价持续反弹走高。 

动力煤： 

 

数据来源：Wind，通惠期货研发部 

本周动力煤持稳，原料端止跌。天然气价格处于稳定中。 

三、国内甲醇现货市场 
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数据来源：wind,通惠期货研发部 

本周沿海甲醇市场终于引来了期盼已久的触底反弹行情。周初，沿海市场继续加速探底，但下游、中间商

部分刚需补空带动有货者出货以及试探性探涨心态，沿海各地低价难寻下，实单价格迅速上推。 

内地甲醇市场涨跌互现，西北地区周初签单顺利，部分企业借机提价，出货较好，关中地区小涨，周内出

货尚好。山东地区稳中有升，当地主力挺价，场内商谈气氛较好，重心上提。河南地区周内多执行前期低价合

同，受周边市场回暖带动气氛回调。 

 本周五 上周五 

江苏 2655 2630 

福建 2825 2975 

广东 2800 2660 

山东南 2540 2430 

内蒙古 2250 2250 

区域价差： 

从区域价差以及基差情况来看，本周全国甲醇价格同步回调，涨幅基本一致，目前区域套利窗口关闭。从

基差情况来看，当前仍是正基差结构，不过主力合约换月在即，05合约依旧贴水，交割前有较强的修复基差动

力。 
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数据来源：wind，通惠期货研发部 

四、港口库存数据 

单位：万吨 本周 上周 

江苏 43.82 49.21 

华南 13.1 12.85 

浙江 16.24 16.29 

总计 73.16 78.35 

 

数据来源：wind，通惠期货研发部 

本周江苏库区甲醇库存大幅回落，因为近期内地港口价差回落，套利窗口关闭，沿海下游工厂多消耗江苏
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当地库区甲醇，而且月底补空情绪较浓，库存消耗较大，除此之外，港口大量的转口贸易也降低了库存。浙江、

华南地区库存变化不大。整体来看，沿海地区甲醇库存回落至 73.16万吨，可流通货源下降至 18.27万吨。 

五、外盘甲醇 

 

数据来源：wind,通惠期货研发部 

本周，甲醇外盘显止跌企稳态势。虽然买盘略有增多，但周内实际放量依旧不足，周初，少数 4月份到港

的非伊朗货报盘在 300-305 美元/吨，而 4月份到港的中东非伊朗货报盘+2%-2.5%，随后周中开始，主动递盘增

多，集中在 295-300美元/吨。转口方面，周初，3.4万吨太仓保税货发往美国套利，大量转口货物激发了太仓

地区库存继续大幅下降。 

 本周 上周 

CFR中国 293 300 

CFR东南亚 327 343 

FOB美国 351 361 

FOB鹿特丹（欧元/吨） 324 345 

区域价差： 
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数据来源：wind，通惠期货研发部 

本周中美价差有所回落，但依旧在 100美金左右，套利窗口仍在。 

六、开工率 

 

数据来源：卓创资讯,通惠期货研发部 

本周期内，国内甲醇整体装置开工负荷为 66.01%，环比下跌 1%；西北地区的开工率为 73.54%，环比下滑

2.61%。本周内蒙古荣信，华北榆林天化等停车检修，据悉山西个别装置临时停车。此外，内蒙古易高、西北能

用、晋开化工等结束检修，国内开工率下滑。 
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数据来源：卓创资讯,通惠期货研发部 

本周 MTO/P装置平均开工率在 82.18%，较上周提升 3个百分点。本周期内，中原依稀装置停车但神华榆林

装置重启，国内 CTO/MTO开工水平提升，但宁波富德装置节日期间检修；传统下游中，甲醛开工回升中，二甲

醚依旧低迷，醋酸开工回升。 

 甲醛 二甲醚 MTBE 醋酸 甲缩醛 DMF 

本周 40.44 20.69 49.56 70.5 10.35 62.74 

上周 40.23 19.02 46.68 66.11 10.99 56.04 

数据来源：卓创资讯,通惠期货研发部 

七、下游价格变化情况 
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数据来源：wind,通惠期货研发部 

本周下游主要产品价格持稳。 

 甲醛（山东） 醋酸（江苏） 二甲醚（河北） MTBE（山东） PP（宁波富德） 

本周五 1295 2745 3620 5140 8350 

上周五 1300 2875 3730 5140 8350 

 

八、产业链利润情况 

 

数据来源：wind,通惠期货研发部 

从产业链的利润情况来看，产业链的利润主要集中在甲醇生产环节，主要下游 MTO\P环节亏损最为严重，

已经基本告别去年高额利润的时代，因此，宁波富德装置一直存在检修预期，不过近期甲醇跌幅甚大，烯烃利

润在迅速回升。传统下游利润情况基本在平衡点附近，但对高价甲醇的消化能力仍显一般。不过近期走势已经

在修复之前的价差，甲醇端利润慢慢被积压，下游利润情况有所好转。可以说，目前甲醇产业链利润在慢慢往

下游转移。 

九、总结 

尽管节前一周大宗商品普跌，但节日期间外盘原油大幅反弹，带动节后化工板块整体反弹，而且煤炭近期

止跌，原料端对甲醇短期内有支撑。 

基本面来看，本周港口库存大幅下滑。主要原因是美金长期倒挂，1-2月甲醇进口量大幅减少，预计三月

进口依旧偏少；加上中国美国以及中国韩国甲醇价差一直过大，转口贸易兴起，本周有大量的保税区货物转口
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到国外，这也很大程度上降低了港口库存压力。甲醇开工率一直维持在一个相对稳定的水平，所以供应来看，

库存下降降低了供应压力。 

需求来看，前期甲醇的大幅下挫有很大一部分原因是对宁波富德装置检修的过度解读，在 MTO利润好转之

前，预计重启压力较大。所以需求端是利空的，但是已经有很大一部分已经反映在价格中，目前靴子落地，对

甲醇价格有多大影响为言尚早。 

总体而言，近期原油反弹剧烈，有望带动国内化工品实现一波反弹，甲醇 05合约马上交割，目前虚实盘比

例还较高，但期货还是贴水，因此，05合约依旧有修复基差的动力；09合约来看，由于甲醇需求的萎缩，以及

外盘跟跌，中线较为偏空。操作上，中线做空远月或者 59正套短期持有。 
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