	通惠期货
棉花日报2017.12.12
	本交易日
	上一交易日
	涨跌
	涨跌幅（%）

	国内现货价格
	CC Index328
	15838
	15842
	-4
	0.0%

	
	新疆
	15600
	15600
	0
	0.0%

	
	河南
	15860
	15860
	0
	0.0%

	
	湖北
	15830
	15830
	0
	0.0%

	
	山东
	15790
	15790
	0
	0.0%

	
	浙江
	15860
	15860
	0
	0.0%

	外棉
	德州棉花（美分/磅）
	86.25
	84.75
	1.5
	1.8%

	
	印度Shankar-6（美分/磅）
	82.75
	81.25
	1.5
	1.8%

	
	Cot A
	84.7
	84.7
	0
	0.0%

	期货
	CF1809
	15525
	15790
	-265
	-1.7%

	
	CF1801
	14985
	15180
	-195
	-1.3%

	
	CF1805
	15140
	15480
	-340
	-2.2%

	
	美棉主连
	72.86
	73.69
	-0.83
	-1.1%

	港口
	FC Index M
	84.52
	84.92
	-0.4
	-0.5%

	
	FC Index M 1%
	14042
	14108
	-66
	-0.5%

	替代品
	涤纶短纤
	9000
	9000
	0
	0.0%

	
	粘胶短纤
	14350
	14350
	0
	0.0%

	下游
	CY Index C32S
	23180
	23180
	0
	0.0%

	
	FCY Index C32S
	23070
	23075
	-5
	0.0%

	
	坯布（40）
	8.05
	8.05
	0
	0.0%

	库存
	仓单（注册+预报）
	2901
	2427
	474
	19.5%

	
	坯布库存（天）
	33
	33
	0
	0.0%

	价差
	基差
	313
	52
	261
	501.9%

	
	CF1709-CF1801
	540
	610
	-70
	-11.5%

	
	河南-新疆
	260
	260
	0
	0.0%

	
	进口价差（1%关税下）
	1788
	1722
	66
	3.8%

	
	棉纱价差（32S）
	110
	105
	5
	4.8%

	评论
	2017年12月11日，交易商在USDA月报发布之前谨慎操作，投机多头平仓获利导致棉价继续回落，合约价格继续下跌。关注今晚的USDA月报，根据i棉网数据显示截止12月5日24时全国累计加工390万吨，其中新疆累计加工皮棉382万吨，其中地方企业加工253万吨，兵团加工128万吨；内地累计加工8万吨。皮棉检验343万吨，新疆335万吨，内地检验7.9万吨。11月新疆棉出疆44.81万吨，较上月增加17.36万吨，较去年同期增加9.06万吨；运费虽略有上涨但涨幅不大，低于去年水平。ICE上涨、印度新棉遭遇虫害又遇暴雨、巴基斯坦大量签约美棉，外棉价格上涨，国内棉价承压下行，内外棉价差止升回落，对内压力缓解。随着发行还款时间临近，疆棉销售压力日增，轧花厂挺价意愿不强，报价下调，但成交依然有限，北疆因其成本优势销售进度略快于南疆。纺织企业仍不急于采购，零星采购普遍挑货压价，买方市场特征明显，纺织厂占据主动，皮棉价格压力大。随着郑棉反弹，卖保持仓迅速增加，有效预报增长迅速，仓单注册量逐步上升，注意上方卖方压力。
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