	通惠期货
甲醇日报2018.2.13
	今日
	上一交易日
	涨跌幅
	涨跌幅（百分比）

	人民币汇率
	6.3001
	6.3194
	-0.0193
	-0.31%

	布伦特
	62.59
	62.79
	-0.2
	-0.32%

	动力煤
	634.4
	648.4
	-14
	-2.16%

	工业用天然气
	西北
	2.19
	2.19
	0
	0.00%

	
	西南
	2.82
	2.82
	0
	0.00%

	甲醇现货
	江苏
	3280
	3280
	0
	0.00%

	
	福建
	3425
	3425
	0
	0.00%

	
	西南
	2830
	2830
	0
	0.00%

	
	广东
	3170
	3170
	0
	0.00%

	
	山东（中）
	2795
	2795
	0
	0.00%

	
	内蒙
	2380
	2380
	0
	0.00%

	甲醇期货
	1805
	2722
	2768
	-46
	-1.66%

	
	1809
	2640
	2672
	-32
	-1.20%

	外盘
	CFR中国
	386
	386
	0
	0.00%

	
	CFR东南亚
	387
	387
	0
	0.00%

	
	FOB美国
	401 
	401 
	0
	0.00%

	
	FOB鹿特丹（欧元/吨）
	336.5
	336.5
	0
	0.00%

	下游
	PP（盘面）
	9203
	9238
	-35
	-0.38%

	
	LLDPE（盘面）
	9440
	9510
	-70
	-0.74%

	
	甲醛（山东）
	1530
	1530
	0
	0.00%

	
	醋酸（江苏）
	4500
	4500
	0
	0.00%

	
	二甲醚（河北）
	4000
	4000
	0
	0.00%

	
	MTBE
	6010
	6010
	0
	0.00%

	价差
	1805-1801
	-82
	-96
	14
	-14.58%

	
	基差
	558
	512
	46
	8.98%

	
	进口利润
	204 
	195 
	9 
	4.74%

	
	山东-江苏
	-110
	-110
	0
	0.00%

	
	华南-江苏
	-450
	-450
	0
	0.00%

	
	内蒙-江苏
	-900
	-900
	0
	0.00%

	
	CFR中国-FOB美国
	-15.28
	-15.28
	0
	0.00%

	
	PP-2.9*MA
	-309
	-274
	-35
	12.77%

	港口库存（周度）
	江苏
	26.8
	24.4
	2.4
	9.84%

	
	华南
	7.1
	5.7
	1.4
	24.56%

	
	浙江
	21.7
	21.5
	0.2
	0.93%

	
	总计
	55.6
	51.6
	4
	7.75%

	仓单（注册+预报）
	151
	151
	0
	0.00%

	装置动态
	1.吉林康乃尔30万吨/年甲醇制烯烃项目顺利中交。
2.山东联泓复产。

	评论
	昨日甲醇继续破位下行。现货方面：临近春节，上下游交投基本停滞，没有报价，上周各区域市场报价情况：江苏报盘3170-3200元/吨，山东南部2640-2660元/吨，内蒙古地区2350-2400元/吨。节前内地工厂降价之后排库顺利，中下游库存偏高，此外港口-内地价差偏高，矛盾将转移到港口；港口逐步进入淡季，供需两弱，但是随着少量外地货源流入以及整体市场氛围偏弱，贸易商心态变差，价格下跌；中期供需来看2-3月份有供应增长预期，焦炉气制甲醇3月中旬取暖季结束后开工负荷将上调，天然气制甲醇时间上是春节后到3月将逐步重启，此外需求端潜在有2-3套外购甲醇的MTO可能检修，因此倾向于将甲醇05合约继续空头配置；宏观层面，国际油价近期呈现下跌走势，虽然目前对甲醇实质影响有限，但是短期可能使得上下游心态进一步偏空，思路上维持偏空操作为主。
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