	通惠期货
甲醇日报2018.6.25
	本交易日
	上一交易日
	涨跌幅
	涨跌幅（百分比）

	人民币汇率
	6.4804
	6.4706
	0.0098
	0.15%

	布伦特
	75.55
	73.05
	2.5
	3.42%

	动力煤
	642
	642
	0
	0.00%

	工业用天然气
	西北
	2.19
	2.19
	0
	0.00%

	
	西南
	2.82
	2.82
	0
	0.00%

	甲醇现货
	江苏
	3000
	3010
	-10
	-0.33%

	
	福建
	3205
	3215
	-10
	-0.31%

	
	西南
	2750
	2785
	-35
	-1.26%

	
	广东
	3040
	3080
	-40
	-1.30%

	
	山东（中）
	2740
	2770
	-30
	-1.08%

	
	内蒙
	2370
	2370
	0
	0.00%

	甲醇期货
	1809
	2744
	2737
	7
	0.26%

	
	1901
	2841
	2829
	12
	0.42%

	外盘
	CFR中国
	398
	392
	6
	1.53%

	
	CFR东南亚
	430
	424
	6
	1.42%

	
	FOB美国
	397 
	400 
	-3.344
	-0.84%

	
	FOB鹿特丹（欧元/吨）
	379
	379
	0
	0.00%

	下游
	PP（盘面）
	9012
	8980
	32
	0.36%

	
	LLDPE（盘面）
	8980
	8945
	35
	0.39%

	
	甲醛（山东）
	1480
	1480
	0
	0.00%

	
	醋酸（江苏）
	5250
	5250
	0
	0.00%

	
	二甲醚（河北）
	3830
	3830
	0
	0.00%

	
	MTBE
	5675
	5950
	-275
	-4.62%

	价差
	1901-1809
	97
	92
	5
	5.43%

	
	基差
	256
	273
	-17
	-6.23%

	
	进口利润
	-259 
	-196 
	-63 
	32.18%

	
	山东-江苏
	40
	70
	-30
	-42.86%

	
	华南-江苏
	-250
	-225
	-25
	11.11%

	
	内蒙-江苏
	-630
	-640
	10
	-1.56%

	
	CFR中国-FOB美国
	0.9
	-8.444
	9.344
	-110.66%

	
	PP-2.9*MA
	1054.4
	1042.7
	11.7
	1.12%

	港口库存（周度）
	江苏
	23.2
	23.2
	0
	0.00%

	
	华南
	10.15
	7.8
	2.35
	30.13%

	
	浙江
	14.8
	14.8
	0
	0.00%

	
	总计
	48.15
	45.8
	2.35
	5.13%

	仓单（注册+预报）
	110
	110
	0
	0.00%

	装置动态
	1.山东明水60万吨新系统恢复正常
2.陕西榆天化60万吨装置计划5月重启
3.宁波富德60万吨MTO装置逐渐停车中，至5月5日全停，检修40天

	评论
	今日期货小幅下跌，现货方面：江苏太仓现货报盘 3000-3030 元/吨；山东南部地区主流工厂 2740-2760 元/吨，内地整体氛围欠佳，下游观望情绪浓；内蒙古 2370-2450 元/吨，部分新单走货一般；南线地区报价2420-2450 元/吨，部分出货遇阻；受宏观氛围偏空影响，内地中下游接货意愿偏低，上游价格下调，销区价格也走弱，成交较差；初步数据本周港口库存累积 3 万吨左右，预计 6 月中下抵港的进口船货数量在 18-19 万吨，进口到港开始增加，烯烃的卖货行为和重启时间成为市场焦点，中期基本面方面，国内产量逐步恢复到较高水平，进口下旬开始增加，整体看 7 月国内外供应都比较高而烯烃依然有检修，因此整体倾向于累库，目前期货贴水在 200 左右；整体看短期现货向下有压力，期货贴水因素趋于震荡的可能性较大，关注接下来内地现货以及库存情况是否有超预期因素，短期倾向于逢高波段做空。
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