	通惠期货
甲醇日报2018.8.13
	本交易日
	上一交易日
	涨跌幅
	涨跌幅（百分比）

	人民币汇率
	6.8395
	6.8317
	0.0078
	0.11%

	布伦特
	72.81
	72.07
	0.74
	1.03%

	动力煤
	634.2
	621.6
	12.6
	2.03%

	工业用天然气
	西北
	2.19
	2.19
	0
	0.00%

	
	西南
	2.82
	2.82
	0
	0.00%

	甲醇现货
	江苏
	3220
	3270
	-50
	-1.53%

	
	福建
	3375
	3375
	0
	0.00%

	
	西南
	2940
	2950
	-10
	-0.34%

	
	广东
	3260
	3290
	-30
	-0.91%

	
	山东（中）
	3100
	2940
	160
	5.44%

	
	内蒙
	2630
	2630
	0
	0.00%

	甲醇期货
	1809
	3111
	3100
	11
	0.35%

	
	1901
	3256
	3245
	11
	0.34%

	外盘
	CFR中国
	393
	398
	-5
	-1.26%

	
	CFR东南亚
	434
	435
	-1
	-0.23%

	
	FOB美国
	383 
	385 
	-1.672
	-0.43%

	
	FOB鹿特丹（欧元/吨）
	349
	348
	1
	0.29%

	下游
	PP（盘面）
	10077
	10055
	22
	0.22%

	
	LLDPE（盘面）
	9660
	9650
	10
	0.10%

	
	甲醛（山东）
	1525
	1525
	0
	0.00%

	
	醋酸（江苏）
	4500
	4500
	0
	0.00%

	
	二甲醚（河北）
	4250
	4250
	0
	0.00%

	
	MTBE
	5930
	5610
	320
	5.70%

	价差
	1901-1809
	145
	145
	0
	0.00%

	
	基差
	109
	170
	-61
	-35.88%

	
	进口利润
	-174 
	-162 
	-11 
	7.06%

	
	山东-江苏
	40
	20
	20
	100.00%

	
	华南-江苏
	-280
	-320
	40
	-12.50%

	
	内蒙-江苏
	-590
	-640
	50
	-7.81%

	
	CFR中国-FOB美国
	10.112
	13.44
	-3.328
	-24.76%

	
	PP-2.9*MA
	1055.1
	1065
	-9.9
	-0.93%

	港口库存（周度）
	江苏
	20.51
	22.23
	-1.72
	-7.74%

	
	华南
	10.65
	10.35
	0.3
	2.90%

	
	浙江
	18.25
	19.55
	-1.3
	-6.65%

	
	总计
	49.41
	52.13
	-2.72
	-5.22%

	仓单（注册+预报）
	1110
	1110
	0
	0.00%

	装置动态
	1.内蒙古易高30万吨装置7月14日检修，预计检修20天
2.内蒙古新奥60万吨装置7月15日检修，预计检修20天
3.陕西神木化工40万吨装置7月15日检修，预计检修17天
4.山西同煤广发60万吨装置7月20日检修，预计检修20天

	评论
	从基本面来看，人民币贬值推升了甲醇进口成本，同时东南亚、印度等地甲醇需求增长迅速，CFR中国到岸价格在亚洲甲醇市场相对偏低，促使甲醇加速转口外流，从而导致沿海港口库存一直偏低。下游需求因烯烃利润走好对甲醇制烯烃形成支撑，且江苏盛虹8月下旬将重启，后期存在一定补库预期。但经历前期期价的快速拉涨，期货贴水已经得到修复，1901合约期价在3300一线承压回落，短线维持偏空思路，关注下方3170位置支撑。
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