	通惠期货
甲醇日报2018.9.28
	本交易日
	上一交易日
	涨跌幅
	涨跌幅（百分比）

	人民币汇率
	6.8642
	6.8571
	0.0071
	0.10%

	布伦特
	81.72
	81.34
	0.38
	0.47%

	动力煤
	634
	634
	0
	0.00%

	工业用天然气
	西北
	2.19
	2.19
	0
	0.00%

	
	西南
	2.82
	2.82
	0
	0.00%

	甲醇现货
	江苏
	3340
	3345
	-5
	-0.15%

	
	福建
	3515
	3515
	0
	0.00%

	
	西南
	3240
	3240
	0
	0.00%

	
	广东
	3490
	3490
	0
	0.00%

	
	山东（中）
	3240
	3280
	-40
	-1.22%

	
	内蒙
	2980
	2980
	0
	0.00%

	甲醇期货
	1901
	3228
	3249
	-21
	-0.65%

	
	1905
	2990
	3006
	-16
	-0.53%

	外盘
	CFR中国
	412.5
	412.5
	0
	0.00%

	
	CFR东南亚
	435.5
	435.5
	0
	0.00%

	
	FOB美国
	398 
	396 
	1.672
	0.42%

	
	FOB鹿特丹（欧元/吨）
	367
	366
	1
	0.27%

	下游
	PP（盘面）
	9984
	9970
	14
	0.14%

	
	LLDPE（盘面）
	9500
	9470
	30
	0.32%

	
	甲醛（山东）
	1640
	1640
	0
	0.00%

	
	醋酸（江苏）
	4850
	4800
	50
	1.04%

	
	二甲醚（河北）
	4780
	4650
	130
	2.80%

	
	MTBE
	7300
	7300
	0
	0.00%

	价差
	1905-1901
	-238
	-243
	5
	-2.06%

	
	基差
	112
	96
	16
	16.67%

	
	进口利润
	-232 
	-223 
	-9 
	3.87%

	
	山东-江苏
	150
	145
	5
	3.45%

	
	华南-江苏
	-100
	-105
	5
	-4.76%

	
	内蒙-江苏
	-360
	-365
	5
	-1.37%

	
	CFR中国-FOB美国
	14.564
	16.236
	-1.672
	-10.30%

	
	PP-2.9*MA
	622.8
	547.9
	74.9
	13.67%

	港口库存（周度）
	江苏
	37.8
	41.34
	-3.54
	-8.56%

	
	华南
	10.22
	8.06
	2.16
	26.80%

	
	浙江
	18.3
	19.6
	-1.3
	-6.63%

	
	总计
	66.32
	69
	-2.68
	-3.88%

	仓单（注册+预报）
	1130
	1966
	-836
	-42.52%

	装置动态
	1.神华包头180万吨装置9月5日检修，计划9月30日复产
2.内蒙古久泰100万吨装置9月17日检修，预计9月28日复产

	评论
	由于此前内地甲醇多以套保量转移至港口市场，导致港口库存继续走高，但可流通货物有限。进口方面，9月份进口量整体呈现缩量预期，初步预计或少于8月进口量，且在汇率贬值影响下，中国与东南亚等地价差扩大，部分货物转口至东南亚市场，国内进口增幅有限。下游方面，甲醇的重要下游甲醇制烯烃产品，基于稳固利润以及内地送到低价成本，无论是沿海还是内地均正常采购补给货源保证稳定生产。从盘面上看，郑州甲醇主力1901合约止跌回稳，短线关注上方3350附近压力，逢回调买入思路操作。
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