	通惠期货
甲醇日报2018.11.5
	本交易日
	上一交易日
	涨跌幅
	涨跌幅（百分比）

	人民币汇率
	6.9371
	6.967
	-0.0299
	-0.43%

	布伦特
	72.83
	72.89
	-0.06
	-0.08%

	动力煤
	627.8
	627.8
	0
	0.00%

	工业用天然气
	西北
	2.19
	2.19
	0
	0.00%

	
	西南
	2.82
	2.82
	0
	0.00%

	甲醇现货
	江苏
	3100
	3050
	50
	1.64%

	
	福建
	3490
	3465
	25
	0.72%

	
	西南
	3150
	3150
	0
	0.00%

	
	广东
	3230
	3200
	30
	0.94%

	
	山东（中）
	3050
	3150
	-100
	-3.17%

	
	内蒙
	2750
	2750
	0
	0.00%

	甲醇期货
	1901
	2988
	2950
	38
	1.29%

	
	1905
	2800
	2785
	15
	0.54%

	外盘
	CFR中国
	402.5
	392.5
	10
	2.55%

	
	CFR东南亚
	447.5
	457.5
	-10
	-2.19%

	
	FOB美国
	414 
	414 
	0
	0.00%

	
	FOB鹿特丹（欧元/吨）
	356
	356
	0
	0.00%

	下游
	PP（盘面）
	9857
	9878
	-21
	-0.21%

	
	LLDPE（盘面）
	9125
	9115
	10
	0.11%

	
	甲醛（山东）
	1620
	1635
	-15
	-0.92%

	
	醋酸（江苏）
	4750
	4775
	-25
	-0.52%

	
	二甲醚（河北）
	4400
	4400
	0
	0.00%

	
	MTBE
	2880
	6540
	-3660
	-55.96%

	价差
	1905-1901
	-188
	-165
	-23
	13.94%

	
	基差
	112
	100
	12
	12.00%

	
	进口利润
	-423 
	-401 
	-21 
	5.35%

	
	山东-江苏
	130
	150
	-20
	-13.33%

	
	华南-江苏
	50
	100
	-50
	-50.00%

	
	内蒙-江苏
	-350
	-300
	-50
	16.67%

	
	CFR中国-FOB美国
	-11.32
	-21.32
	10
	-46.90%

	
	PP-2.9*MA
	1191.8
	1323
	-131.2
	-9.92%

	港口库存（周度）
	江苏
	34.8
	33.33
	1.47
	4.41%

	
	华南
	15.73
	13.02
	2.71
	20.81%

	
	浙江
	19.6
	19.7
	-0.1
	-0.51%

	
	总计
	70.13
	66.05
	4.08
	6.18%

	仓单（注册+预报）
	424
	424
	0
	0.00%

	装置动态
	1.陕西蒲城90万吨装置10月21日检修，预计11月8日重启
2.盐湖镁业140万吨装置9月29日检修，预计11月7日重启

	评论
	从供需面来看，汇率因素导致国内甲醇进口量整体呈现缩量态势，由于东南亚生物柴油需求旺盛，部分货物转口至东南亚市场，后期国内进口增幅有限。从甲醇原料端来看，冬季原料因环保和供暖等因素影响，供应预期较为紧张。但此前甲醇的连续上涨导致下游烯烃工厂成本压力日增，部分企业开始降负，对需求产生不利影响。甲醇1901合约经过前期大幅下挫，目前期价止跌回稳，短期建议依托2950一线逢低买入思路操作。
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