	通惠期货
甲醇日报2018.11.20
	本交易日
	上一交易日
	涨跌幅
	涨跌幅（百分比）

	人民币汇率
	6.9245
	6.9377
	-0.0132
	-0.19%

	布伦特
	66.79
	66.76
	0.03
	0.04%

	动力煤
	612
	608
	4
	0.66%

	工业用天然气
	西北
	2.19
	2.19
	0
	0.00%

	
	西南
	2.82
	2.82
	0
	0.00%

	甲醇现货
	江苏
	2760
	2800
	-40
	-1.43%

	
	福建
	3090
	3265
	-175
	-5.36%

	
	西南
	2700
	2700
	0
	0.00%

	
	广东
	2820
	2830
	-10
	-0.35%

	
	山东（中）
	2630
	2600
	30
	1.15%

	
	内蒙
	2350
	2350
	0
	0.00%

	甲醇期货
	1901
	2677
	2722
	-45
	-1.65%

	
	1905
	2660
	2694
	-34
	-1.26%

	外盘
	CFR中国
	322.5
	327.5
	-5
	-1.53%

	
	CFR东南亚
	412.5
	422.5
	-10
	-2.37%

	
	FOB美国
	385 
	385 
	0
	0.00%

	
	FOB鹿特丹（欧元/吨）
	338
	339
	-1
	-0.29%

	下游
	PP（盘面）
	9165
	9345
	-180
	-1.93%

	
	LLDPE（盘面）
	8920
	9030
	-110
	-1.22%

	
	甲醛（山东）
	1615
	1615
	0
	0.00%

	
	醋酸（江苏）
	4150
	4150
	0
	0.00%

	
	二甲醚（河北）
	3850
	3950
	-100
	-2.53%

	
	MTBE
	5190
	5190
	0
	0.00%

	价差
	1905-1901
	-17
	-28
	11
	-39.29%

	
	基差
	83
	78
	5
	6.41%

	
	进口利润
	-70 
	-78 
	8 
	-10.66%

	
	山东-江苏
	60
	30
	30
	100.00%

	
	华南-江苏
	-60
	-100
	40
	-40.00%

	
	内蒙-江苏
	-410
	-450
	40
	-8.89%

	
	CFR中国-FOB美国
	-62.06
	-57.06
	-5
	8.76%

	
	PP-2.9*MA
	1401.7
	1451.2
	-49.5
	-3.41%

	港口库存（周度）
	江苏
	34.36
	34.8
	-0.44
	-1.26%

	
	华南
	12.73
	15.73
	-3
	-19.07%

	
	浙江
	25.7
	19.6
	6.1
	31.12%

	
	总计
	72.79
	70.13
	2.66
	3.79%

	仓单（注册+预报）
	410
	410
	0
	0.00%

	装置动态
	1.山西潞宝10万吨装置10月21日检修，预计11月20日重启
2.内蒙古东华60万吨装置10月22日检修，预计11月20日重启

	评论
	从甲醇原料端来看，冬季原料因环保和供暖等因素影响，供应预期较为紧张。而汇率因素导致国内甲醇进口量整体呈现缩量态势，由于东南亚生物柴油需求旺盛，部分货物转口至东南亚市场，后期国内进口增幅有限。但此前甲醇的连续上涨导致下游烯烃工厂成本压力日增，部分企业开始降负，对需求产生不利影响，且近期有较多甲醇装置复产，供应有所增加。建议1-5反套
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