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通惠期货周报-PTA&MEG 

2021 年 3 月 1 日 



2 
 

 

 

 

 

利空：美国能源企业复工预期 

      OPEC+增产预期 

      中国 2 月 PMI 数据差于预期 

      美元走强 

       

 

 

利多：寒潮导致导致美国原油产量大跌 

全球新冠疫苗接种加速推进 

      美国 1.9 万亿美元援助计划 

      经济向好预期升温 

      美联储维持超宽松的政策 

OPEC 延续减产政策 

 

 

 

重点关注：非农就业数据，OPEC+多项会议，各国制造业 PMI，疫苗接种进展，原油库存变化，

复工复产情况  

 

 

 

 

PTA：TA05 合约上周收盘 4788（+492），上周 PTA 主力合约单边强势上涨，周五突破新高后有

所回落，受益于成本端支撑，PTA 大涨 11.45%，当前多头动能初显疲态，短线或进入盘整阶段，中

线维持看涨不变，操作上建议低多为主，顺势而为，注意止损。 

 

 

MEG：EG05 合约上周收盘 5976（+916），上周 MEG 主力合约扩大涨势，大涨逾 18%，盘中于

周二冲高回落后，继续单边上行，不断刷新高点，当前期价处于严重超买区域，不排除回调可能，多

头谨慎操作，短线料进入高位盘整格局。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

【摘要】 
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2 月 26 日上周五美原油跌 2.85%至 61.66 美元/桶，上周最高上行至 63.81 美元/桶，周累计涨幅

4.44%，上涨2.62美元。与此同时布伦特原油上周收盘报64.63美元/桶，累计上涨1.79美元，涨幅2.85%。

从日线图来看，油价经过一段时间的上涨后，上周在最后三个交易日形成了比较标准的“黄昏之星”

顶部信号 K 线组合，鉴于 MACD 高位严重顶背离且有死叉趋势，投资者需要警惕油价的见顶风险。 

上周 PTA 主力合约大涨 11.45%至最高 5012 元/吨，上涨 492 元，收盘报 4788 元/吨，成交量放大

至 1350.4 万，上周 PTA 连续 4 天单边上涨，涨幅惊人，周五冲高回落，当前 MACD 快慢线继续上行，

红柱放大，KDJ 三线粘合走平，有死叉趋势，短线或进入调整阶段，操作上建议高空短线操作，中线

继续看多，注意止损。 

MEG 主力合约上周大涨 916 元至最高 6060 元/吨，收盘报 5976 元/吨，涨幅 18.1%。上周一的涨

停开启了一周加速上涨的格局，除周二冲高回落录得长上影线小阴线之外，同样是单边上涨行情，

MACD 快慢线继续扩大开口，红柱放大，KDJ 三线拐头走平，经过加速上涨之后，短线或进入震荡

格局，操作上建议多头逐步止盈离场，观望或短空为主，注意止损。  

 

 

表 1 PTA、MEG 期货主力合约周运行情况（2.22 -2.26） 

合约 开盘 最高 最低 收盘 结算 涨跌 涨跌幅% 成交量 持仓量 

TA05 4298 5012  4272 4788 4676 492 11.45 1350.4 万 188.2 万  

EG05 5060 6060 5016 5976 5634 916 18.10 356.2 万  21.0 万  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

图 1、PTA 主力合约日 K 线 

 
数据来源：文华财经 通惠期货 

 

【行情回顾】 
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图 2、MEG 主力合约日 K 线 

 
数据来源：文华财经 通惠期货 

 

 

 

 

 

图 3、PTA 主力合约持仓与成交          单位：万手 图 4、MEG 主力合约持仓与成交     单位：万手 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货  数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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成本端 

行业资讯：上周末美众议院通过拜登 1.9 万亿美元的纾困计划、强生疫苗获准在美国使用，共同给油

价提供上涨动能，另外 G20 财金领导人承诺维持支持举措，美国 1 月份个人收入飙升，也给油价提供

支撑。但中国 1 月制造业 PMI 数据差于预期，而且本周 OPEC+会议预计将上调原油产量，同时技术

面出现标准的顶部信号，仍需警惕空头的“镇压”。 

美国总统拜登 1.9 万亿美元的大流行病纾困计划获北京时间上周六(2 月 27 日)众议院通过。该计

划涵盖 1400 美元的经济刺激支票、增强的失业救济以及用于疫苗和检测的新资金。而该计划中有关

最低工资的措施没有希望获得参议院通过。 

由全球最大经济体组成的 20 国集团(G20)财金领导人上周五(2 月 26 日)同意维持扩张性政策，以

帮助各经济体抵御新冠疫情影响，并承诺以更多边的方式应对疫情和经济的双重危机。 

在人们对病毒变异担忧加剧之际，强生公司的新冠疫苗上周末获准获美国在美国使用，成为可能

填补美国免疫接种计划缺口的第三种疫苗。美国食品和药物管理局上周六表示，已批准这种单剂量疫

苗供 18 岁及以上人士的紧急使用授权。 

国家统计局周末公布的数据显示，官方制造业采购经理指数从 1 月份的 51.3 降至 50.6 的 9 个月低

点，低于彭博调查经济学家所得 51 的预估中值。反映建筑和服务业活动的非制造业 PMI 下降至 51.4，

低于 52 的预估中值。读数高于 50 表示扩张。相对而言，差于预期的中国数据，可能会令部分原油多

头有所顾忌，但目前看来整体影响还比较小，投资者需要关注市场的进一步解读和发酵情况。 

3 月 4 日，OPEC+将举行联合部长级监督委员会(JMMC)会议和 14 届 OPEC 成员国及非成员国部

长会议举行，这将是原油市场本周关注的焦点之一。一是审核之前的减产执行情况，二是决定未来的

产量目标。 

2 月 26 日华东地区对二甲苯装置开工整体运行稳定，国内对二甲苯装置产能主要集中在华东地区，

中石化及民企装置开工正常，场内开工率在 9 成以上，场内货源供应正常，走货情况良好。2 月 26

日亚洲地区对二甲苯市场收盘价格下滑 13 美元/吨，收盘价格为 864-866 美元/吨 FOB 韩国和 882-884

美元/吨 CFR 中国。 

 

通惠观点：众议院以 219 票对 212 票通过了该纾困计划，没有任何共和党议员投票支持，这与去年颁

布的疫情纾困法案形成了鲜明对比。拜登的纾困计划在参议院面临重大挑战，3 月 14 日，前一轮疫情

刺激措施到期，数百万人将失去补充的失业救济金，留给国会将该法案提交给拜登签署的最后期限十

分紧迫。如果参议院未来也通过 1.9 亿刺激计划，将进一步提振经济复苏的信心，给油价提供支撑。 

上周五是拜登担任美国总统以来的第一次 G20 会议。拜登承诺重建美国在国际机构中的合作。美

国财政部长耶伦在 G20 会议上表示，华盛顿已经放弃了特朗普政府让一些企业选择退出新的全球数字

税收规则的提议，增加了人们对夏季达成协议的希望。同时强生疫苗的获批使用，进一步提升了对战

胜新冠疫情的信心，提振经济前景，给油价提供上涨动能。 

上周五美国原油期货下跌 3.2%，美元上涨使得以美元计价的大宗商品吸引力下降。美元上涨，美

国公债收益率持于一年高位附近，使得以美元计价的石油对其他货币的持有者来说更加昂贵。年初至

今原油价格创下历史同期最大涨幅，部分原因是 OPEC+联盟限制产量令全球库存大幅减少。此外最

近史无前例的寒潮导致美国数百万桶的产能停产也是主要动因之一。 

尽管俄罗斯已表示赞成进一步放松减产，但该国 2 月的石油产量低于 OPEC+设定的目标，表明

该国未能充分利用 1 月份 OPEC+会议后更加宽松的产油配额，随着 OPEC+部长级会议的临近，应密

切关注沙特和俄罗斯之间的裂痕，同时仍有一些“外部变量”需要应对，比如与伊朗的紧张关系日益

加剧，或者变种新冠病毒卷土重来等，这些都可能破坏油价复苏。 

 

 

【基本面分析】 
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图 5、全球主要原油市场价格  单位：美元/桶 图 6、石脑油现货价        单位：美元/吨 

 
 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

图 7、中国主港 PX 现货价      单位：美元/吨 图 8、PX 外盘价格        单位：美元/吨 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

图 9、PX 国内开工率             单位：% 图 10、PX 进口数量         单位：万吨 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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图 11、乙烯产量              单位：万吨 图 12、国内主要地区动力煤价格     单位：元/吨 

  
数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 

供给端 

PTA 

装置变动：扬子石化 65 万吨/年 PTA 装置于 2021 年 2 月 1 日降负荷至 8 成左右。逸盛海南 200

万吨 PTA 装置于 2021 年 2 月 11 日检修，预估停车 1 个月左右。汉邦石化 220 万吨 PTA 装置于 2021

年 1 月 6 日停车，重启时间待定。宁波逸盛 200 万吨 PTA 装置 1 月 24 日开始检修，计划 2 月 5 日左

右重启。逸盛新材料 330 万吨/年 PTA 装置计划 2021 年 4 月投产。华彬石化 140 万吨 PTA 装置于 2021

年 2 月 3 日开工降至 80%。扬子石化 65 万吨/年 PTA 装置于 2021 年 2 月 1 日降负荷至 8 成左右。上

海石化产能 40 万吨 PTA 装置于 2 月 20 日进入检修，计划检修 3 个月。恒力石化 220 万吨 PTA 装置

计划 2021 年 3-4 月检修，具体时间未定。虹港石化 250 万吨 PTA 装置计划 2021 年 2 月底试车。 

产能方面：截至 2 月 26 日，PTA 国内产量下降至 102.87 万吨，环比减少 0.75%。 

库存方面：截至 2 月 26 日，PTA 国内库存提升至 5.8 天，环比增加 0.3 天。 

开工率：截至 2 月 26 日，PTA 国内开工率微调至 85.33%，环比减少 0.17%。 

近期逸盛海南 200 万吨装置提前检修，节后终端织造陆续返工，市场需求逐步回升，基本面利好

的情况下仍存在一定隐患，当前 PTA 上行动能来自于成本端的推动，但今年总体来看，新增产能投

放预期较多，库存高企，产能过剩的格局难以改变，短线重点关注原油价格走势带来的影响。 

 

MEG 

装置情况：新疆独子山 5 万吨装置 2 月初重启推迟,开车待定。新航能源比原计划提前数天重启

40 万吨/年煤基装置中的 10 万吨/年的生产线。黔西煤化工 30 万吨/年 3 月份计划停车检 30 天。镇海

炼化 65 万吨乙二醇装置检修计划推迟至 4 月上旬，预计持续 15 天附近。扬子石化 30 万吨乙二醇装

置检修计划推迟至 4 月中下旬，预计持续 30 天附近。内蒙古通辽金煤于 2 月 26 日因故关闭了其 30

万吨/年的煤基 MEG 装置，计划进行约一周的维护。 

库存方面：截至 2 月 25 日，华东地区乙二醇库存提升至 63.7 万吨，环比增加 3.07%。 

开工率：截至 2 月 26 日，国内 MEG 综合开工率维持在 65.96%，环比持平。2 月 26 日国内煤制

乙二醇开工率维持在 57.56%，环比持平。石油制乙二醇开工率维持在 70.06%，环比持平。  

总体来看，乙二醇市场目前处于现货升水态势，随着乙二醇现货价格不断上涨，部分生产企业推

迟检修计划，国内乙二醇供应小幅增加。下游聚酯产销状况良好，需求面支撑有力，港口库存持续去

化，市场看涨氛围浓郁。随着后期市场逐渐回归理性，价格不排除回调的可能，不可盲目乐观。 
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表 2  PTA 相关行业开工率汇总 

 

数据来源：生意社 通惠期货 

 

表 3  乙二醇相关行业开工率汇总 

 

数据来源：生意社 通惠期货 

 

图 13、PTA 华东地区市场中间价  单位：元/吨 图 14、PTA 外盘现货中间价    单位：美元/吨 

  
数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

图 15、国内 PTA 库存             单位：天 图 16、PTA 国内产量            单位：万吨 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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图 17、PTA 国内开工率               单位：% 图 18、华东地区 MEG 市场价        单位：元/吨 

  
数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

图 19、MEG 外盘价格         单位：美元/吨 图 20、MEG 华东地区库存        单位：万吨 

 
 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

图 21、MEG 进口数量            单位：万吨 图 22、MEG 国内综合开工率    单位：% 

  
数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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图 23、煤制和石油制 MEG 开工率        单位：%  

 

 

数据来源：wind 资讯 通惠期货  

 

 

 

需求端 

行业资讯：截至 2 月 25 日江浙地区化纤织造综合开机率为 62.32%，因春节后织造开工变化频繁，

开工率呈现快速上升，较 2 月 19 日（正月初八）上升幅度在 45%左右。具体到各专业生产基地来

看，盛泽地区喷水织机平均开机率 74.35%，主流开机率在 7-8 成附近，部分较高 9-10 成、部分较

低 6 成；常熟地区平均开机率为 58.83%，主流开工负荷在 5-7 成。萧绍兴区圆机开机率为 43.41%，

主流开工在 4-5 成、少数较高开机率在 7-8 成；长兴地区喷水织机平均开机率 65.80%，主流开机率

在 7-8 成附近、少数较高满负荷运行；海宁地区平均开机率 68.12%，主流企业开工负荷维持在 6-8

成。 

 

通惠观点：终端织造开工较节前预期提前，一方面由于务工人员当地过年及春节返程较为顺畅，另一

方面原料端春节过后大幅上涨，带动了织造企业加速开工。目前终端需求仍处于恢复阶段，原料上涨

带动坯布价格涨幅有限，整体来看，后续织造行情将呈乐观趋势，预计下周开工将逐步上升。 

 

 

 

图 24、产业链负荷率         单位：% 图 25、江浙织机涤纶长丝库存单位：天 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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图 26、国内涤纶长丝市场中间价  单位：元/吨 图 27、涤纶短纤 CCFEI 价格指数    单位：元/吨 

 
 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 

图 28、国内短纤库存       单位：天 图 29、聚酯瓶片华东市场价格    单位：元/吨 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 

  

 

图 30、聚酯切片价格指数           单位：元/吨 图 31、聚酯切片国内库存    单位：天 

  
数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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图 32、PTA 主力合约基差          单位：元/吨 

 
数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

2 月 22 日至 2 月 26 日，国内 PTA 现货与期货主力合约价差在-38 元/吨至-318 元/吨之间波动；周内

平均价差-206 元/吨，环比前一周扩大 19 元/吨。2 月 26 日，PTA 现货与期货主力合约价差为-38 元/

吨，环比前一交易日缩窄 144 元/吨。 

 

 

图 33、MEG 主力合约基差          单位：元/吨 

 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

2 月 22 日至 2 月 26 日，国内 MEG 现货与期货主力合约价差在 86 元/吨至 684 元/吨之间波动（现货

升水）；周内平均价差 376 元/吨，环比前一周扩大 124 元/吨。2 月 26 日，MEG 现货与期货主力合约

价差为 324 元/吨，环比前一交易日扩大 238 元/吨。 
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上周末美众议院通过拜登 1.9 万亿美元的纾困计划、强生疫苗获准在美国使用，共同给油价提供

上涨动能，另外 G20 财金领导人承诺维持支持举措，美国 1 月份个人收入飙升，也给油价提供支撑。

但中国 1 月制造业 PMI 数据差于预期，而且本周 OPEC+会议预计将上调原油产量，同时技术面出现

标准的顶部信号，需警惕空头的“镇压”。 

近期逸盛海南装置提前检修，节后终端织造陆续返工，市场需求逐步回升，基本面利好的情况下

存在一定隐患，当前 PTA 上行动能来自于成本端的推动，但今年总体来看，新增产能投放预期较多，

库存高企，产能过剩的格局难以改变。 

总体来看，乙二醇市场目前处于现货升水态势，随着乙二醇现货价格不断上涨，部分生产企业推

迟检修计划，国内乙二醇供应小幅增加。下游聚酯产销状况良好，需求面支撑有力，港口库存持续去

化，市场看涨氛围浓郁。 

 

 

 

 

 

PTA：TA05 合约上周收盘 4788（+492），上周 PTA 主力合约单边强势上涨，周五突破新高后有

所回落，受益于成本端支撑，PTA 大涨 11.45%，当前多头动能初显疲态，短线或进入盘整阶段，中

线维持看涨不变，操作上建议低多为主，顺势而为，注意止损。 

 

 

MEG：EG05 合约上周收盘 5976（+916），上周 MEG 主力合约扩大涨势，大涨逾 18%，盘中于

周二冲高回落后，继续单边上行，不断刷新高点，当前期价处于严重超买区域，不排除回调可能，多

头谨慎操作，短线料进入高位盘整格局。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

风险揭示 

报告中的信息均来源于公开可获得的资料，通惠期货有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。未经通惠期货有限公司授权许可，任何引用、转载以

及向第三方传播本报告的行为均可能承担法律责任 

 

【总结及策略】 


